Aneks nr 4 do Memorandum Informacyjnego Firmy Handlowej ,JAGO” Spétka Akcyjna
Z siedzity w Krzeszowicach, zatwierdzonego przez KomigiNadzoru Finansowego w dniu 31.08.2009 roku

Wyjasnienie:

Niniejszy Aneks zostat sporadzony w zwhzku z publikacja przez Grupe Kapitatowa Emitenta korekty do

rozszerzonego péirocznego raportu w dniu 04.09.200@ku. Emitent jednoczenie zaznacza, i w zwiazku z

przedmiotowym Aneksem nie wysgpuja zmiany w tresci Aneksu nr 1 w nasgpujacych Autopoprawkach: 2, 3, 5,
10, 11, 12, 13, 14, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24,285,27, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35, 36, 3843951, 52. Niniejszy
Aneks zawiera takze korekty aktualizujace informacje zawarte w Aneksie 3. Niniejszy Anekawzglednia réwniez

informacje¢ o sptacie 1.500.000 zt kredytu przez STORMM S.A. wdniu 03.09.2009 roku oraz aktualizacje

wynikaj ace z Aneksu nr 2.

Autopoprawka 1 (odpowiada Autopoprawce 1 z Aneksu)l
Bylo str. 11, pkt I.5:

[.5 BIEGLI REWIDENCI - BADANIE JEDNOSTKOWYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH EMITENTA ZA
LATA 2006—20080RAZ SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH GRUPY K APITALOWEJ
EMITENTA zA 2008ROK

Podmiotem dokonagym badania jednostkowych sprawozdmansowych Emitenta za 2006 rok bytlo HLBa€kowiak i Wspdlnicy
Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawZoe@nsowych, wpisany na listpodmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238.

Osoly dokonujca badania sprawozddinansowych Emitenta za okres 01.01.2006 — 31Q0& Dyt Stawomir Mirkowski — wpisany
na list biegtych rewidentow pod nr 9639/7208.

Podmiotem dokondggym badania jednostkowych sprawoizdamansowych Emitenta za lata 2007-2008 roku bydAA Sp. z o.0.,
podmiot uprawniony do badania sprawazdiaansowych, wpisany na lispodmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 2785

Osoly dokonujca badania sprawozddinansowych Emitenta za okres 01.01.2007 — 3101 Dbyt Stawomir Szurman — wpisany na
liste biegtych rewidentéw pod nr 10110/7467.

Osoly dokonujca badania sprawozddinansowych Emitenta za okres 01.01.2008 — 310Dyt Stawomir Szurman — wpisany na
liste biegtych rewidentow pod nr 10110/7467.

Podmiotem dokonggym badania skonsolidowanych sprawazdiaansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za 2008 roku byto
AdAc Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania spmia finansowych, wpisany na lispodmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 2785.

Osoly dokonujca badania skonsolidowanych sprawozdéinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za okres.0012008 —
31.12.2008 byt Stawomir Szurman — wpisany na lségtych rewidentéw pod nr 10110/7467.

Jest:

[.5 BIEGLI REWIDENCI - BADANIE JEDNOSTKOWYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH EMITENTA ZA
LATA 2006 — 2008, SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA zZA 2008 ROK ORAZ PRZEGL AD SKONSOLIDOWANYCH SPRAW OZDAN FINANSOWYCH
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA | JEDNOSTKOW YCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA ZA
OKRES | POLROCZA 2009ROKU

Podmiotem dokonagym badania jednostkowych sprawozdmansowych Emitenta za 2006 rok byto HLBa€kowiak i Wspolnicy
Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawZoe@nsowych, wpisany na listpodmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238.

Osoly dokonujica badania sprawozddinansowych Emitenta za okres 01.01.2006 — 31Q0&2yt Stawomir Mirkowski — wpisany
na list biegtych rewidentow pod nr 9639/7208.

Podmiotem dokonggym badania jednostkowych sprawodamansowych Emitenta za lata 2007-2008 roku bytbAA Sp. z o.0.,
podmiot uprawniony do badania sprawazfiaansowych, wpisany na lispodmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 2785




Osoly dokonujca badania sprawozddinansowych Emitenta za okres 01.01.2007 — 3101 Dbyt Stawomir Szurman — wpisany na
liste biegtych rewidentéw pod nr 10110/7467.

Osoly dokonujca badania sprawozddinansowych Emitenta za okres 01.01.2008 — 3108 byt Stawomir Szurman — wpisany na
liste biegtych rewidentow pod nr 10110/7467.

Podmiotem dokonggym badania skonsolidowanych sprawazdiaansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za 2008 roku byto
AdAc Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badaniawspmla finansowych, wpisany na lispodmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 2785.

Osoly dokonujca badania skonsolidowanych sprawozdéinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za okres.0012008 —
31.12.2008 byt Stawomir Szurman — wpisany na lsegltych rewidentéw pod nr 10110/7467.

Podmiotem dokonagym przeghdu skonsolidowanych sprawozdéinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jedkowych
sprawozda finansowanych Emitenta za | potrocze 2009 rok rbido AdAc Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badasprawozda
finansowych, wpisany na lispodmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 2785

Osoly dokonujca przeghdu skonsolidowanych sprawozddinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jedkowych
sprawozda finansowanych Emitenta za okres 01.01.2009 — 32008 byt Stawomir Szurman — wpisany naglistegtych rewidentow
pod nr 10110/7467.

Autopoprawka 2 (odpowiada Autopoprawce 4 z Aneksu)l

Bylo str. 20, pkt V.1:

Tabela 1 Kluczowe dane finansowe Emitenta w okresi@1.01.2009-31.03.2009, 01.01.2008-31.03.2008 atach 2008-2006 (w tys. zt, chybze
zaznaczono inaczej)

Wyszczegdlnienie ! k‘é"(‘;’gg’“ ! k‘g:c;;a* 2008 2007 2006

(dane jednostkowe) MSR MSR UoR UoR UoR
Przychody ze sprzeda 32 864 20 303 88 175 104 664 132 681
Zysk ze sprzedg’ -1 630 2 -5 296 3355 529
Zysk na dziatalnéci operacyjnej -1 454 728 -2 827 2770 -46
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) -2 418 1154 -3 320 25417 -2 489
Zysk netto -2 418 891 -3 392 2118 -2 128
Rentowné¢ sprzeday (%) -4,96% 0,01% -6,01% 3,21% 0,40%
Rentownd¢ brutto (%) -7,36% 5,68% -3,77% 2,43% -1,88%
Rentownd¢ netto (%) -7,36% 4,39% -3,85% 2,02% -1,60%
Aktywa razem 159 557 111 994 145 207 97 734 53 676
Aktywa trwate razem 102 884 48 718 89 723 29 775 25 519
Aktywa obrotowe razem 56 673 63 28] 55 484 67 963 28 157
Stopa zwrotu z aktywéw — ROA (%) -1,52% 0,80% -2,34% 2,17% -3,96%
(S();)(;Ea zwrotu z kapitatéw wlasnych — RDE 3.13% 1,13% 4,819 7.29% -7.90%

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Tabela 2 Kluczowe dane finansowe Grupy KapitatoweEmitenta w okresie 01.01.2009-31.03.2009, 01.01.2¢81.03.2008 i w latach 2008-2007
(w tys. zt, chybaze zaznaczono inacze))

| kwartat
| kvartal 2008 2008 I\ZA(;O;
Wyszczegdlnienie MSR MSR ISR poréwnywaln
(dane skonsolidowane) dane el Bl e dane
) ) e dane |skonsolidowg .
skonsolidowg . jednostkowe
jednostkowe -ne .
-ne Emitenta Emitenta

Przychody ze sprzeda 37 45( 20 303 93 987 104 664
Zysk ze sprzedy -4 573 2 -6 511 3899
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 1634 728 -3 497 3 149
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 431 1154 -4 565 2919
Zysk netto 445 891 -4 383 2 425
Rentowndé¢ sprzeday (%) -12,219 0,01% -6,93% 3,73%

! Zysk ze sprzedg = zysk brutto ze sprze#a— koszty sprzedg — koszty ogélnego zagdu

2 Wskaniki rentowndci — stosunki odpowiednich wielkoi zysku za dany okres do przychodéw ze spraedamoduktow, uslug, towardw i
materiatow.

8 Wskaznik rentowndci aktywoéw ROA — stosunek zysku netto za dany oliestanu aktywdw na koniec danego okresu.

4 Wskaznik rentowndci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku netiarey okres do kapitatéw wiasnych na koniec danégeso.
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| kwartat
| praral 2008 2008 '\zﬂc;o;

Wyszczegdlnienie MSR MSR | "é'SR poréwnywaln

d K lid poréwnywaln ane
(dane skonsolidowane) skor?sa:)rlli?iOW’ SCEMD |8 Ensellient 'ed?]g;ﬂgwe

9 jednostkowe -ne fhae il
-ne Emitenta Emitenta

Rentowndc¢ brutto (%) 1,15% 5,68% -4,86% 2,79%
Rentownd¢ netto (%) 1,19% 4,39% -4,66% 2,32%
Aktywa razem 174 484 111 994 151 087 101 604
Aktywa trwate razem 119 496 48 714 97 895 33671
Aktywa obrotowe razem 54 988 63 281 53 197 67 929
Stopa zwrotu z aktywéw — ROA (%) 0,26% 0,80% -2,90% 2,39%
g;)o)pa zwrotu z kapitatow wlasnych — RDE 0.56% 1,13% -5.08% 7.419%

Zr6dto: Sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej Emienta

Jest:

Tabela 3 Kluczowe dane finansowe Emitenta w okresi©1.01.2009-30.06.2009, 01.01.2008-30.06.2008, 102009-31.03.2009, 01.01.2008-
31.03.2008 i w latach 2008-2006 (w tys. zi, chybazaznaczono inaczej)

Wyszczeg6inienie ' pglor(())gze ' pggggze ' k‘é"ggg’“ ' k‘é"ggg’“ 2008 2007 2006

(dane jednostkowe) MSR MSR MSR MSR UoR UoR UoR
Przychody ze sprzeda 86 544 46 203 32 8664 20 303 88 175 104 664 132 682
Zysk ze sprzedg® -738 590 -1 630 2 -5 296 3355 529
Zysk na dziatalnéci operacyjnej -610 3843 -1 454 728 -2 827 277( -46
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) -2 034 4 552 -2 418 1154 -3 320 2541 -2 489
Zysk netto -2794 3635 -2 418 891 -3392 2118 -2 128
Rentowné¢ sprzeday (%)° -0,85% 1,28% -4,96% 0,01% -6,01% 3,21% 0,40%
Rentownd¢ brutto (%) -2,35% 9,85% -7,36% 5,68% -3,77% 2,43% -1,88%
Rentownd¢ netto (%) -3,23% 7,87% -7,36% 4,39% -3,85% 2,02% -1,60%
Aktywa razem 178 628 114 43( 159 557 111 999 145 207 97 734 53 676
Aktywa trwate razem 110 701 67 711 102 884 48 718 89 723 29 775 25519
Aktywa obrotowe razem 67 9p7 46 719 56 673 63 281 55 484 67 963 28 157
Stopa zwrotu z aktywéw — ROA (%) -1,56% 3,18% -1,52% 0,80% -2,34% 2,17% -3,96%
Stopa zwrotu z kapitatéw wlasnych — RDE
(%) -3,64% 4,47% -3,13% 1,13% -4,81% 7,29% -7,90%
Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta
Tabela 4 Kluczowe dane finansowe Grupy KapitalowejEmitenta w okresie 01.01.2009-30.06.2009, 01.01.2€KD.06.2008, 01.01.2009-

31.03.2009, 01.01.2008-31.03.2008 i w

latach 200872

w tys. zt, chybae zaznaczono inaczej)

p | pétrocze | kwartat
| POttocze Po008 | ! Kprartal 2008 2008 ;(;0;
Wyszczegdlnienie MSR MSR MSR MSR MSR poréwnywalni
(dane skonsolidowane) dane poréwnywaln dane poréwnywaln dane e dane

skonsolidowg . € v skonsolidowg . € SRS | ST jednostkowe

ne jedno_stkowe . jedno_stkowe -ne Emitenta

Emitenta Emitenta

Przychody ze sprzeda 97 764 46 203 37 450 20 303 93 987 104 664
Zysk ze sprzedy -4 652 590 -4 573 2 -6 511 3899
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 2238 3843 1634 728 -3 497 3 149
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 337 4 552 431 1154 -4 565 2919
Zysk netto -353 3635 445 891 -4 383 2425
Rentownd¢ sprzeday (%) -4,769 1,28% -12,219 0,01% -6,93% 3,73%
Rentownd¢ brutto (%) 0,34% 9,85% 1,15% 5,68% -4,86% 2,79%
Rentownd¢ netto (%) -0,36% 7,87% 1,19% 4,39% -4,66% 2,32%
Aktywa razem 193 371 114 43( 174 484 111 994 151 087 101 60(
Aktywa trwate razem 126 725 67 711 119 494 48 718 97 895 33671

® Zysk ze sprzedg = zysk brutto ze sprzega— koszty sprzedg — koszty ogéinego zardu
® Wskaniki rentowndci — stosunki odpowiednich wielkoi zysku za dany okres do przychodéw ze spraedamoduktow, uslug, towardw i

materiatow.

" Wskaznik rentownéci aktywow ROA — stosunek zysku netto za dany oliestanu aktywdw na koniec danego okresu.
8 Wskaznik rentowndci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku nettdersy okres do kapitatéw wiasnych na koniec dandgeso.
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| pétrocze I pgg(())(éze | kwartat ! k;vgc;tsa} 2008 2007
2009 MSR 2009 MSR MSR MSR
Wyszczegdlnienie MSR MSR 5
(dane skonsolidowane) dane B e dane el e porgv(\;r;);lvgaln
) j e dane ) j e dane |skonsolidowsq .
skonsolidows . skonsolidowq . jednostkowe)
jednostkowe jednostkowe -ne .
ne Emitenta ne Emitenta Emitenta
Aktywa obrotowe razem 66 646 46 719 54 984 63 281 53 192 67 929
Stopa zwrotu z aktywéw — ROA (%) -0,18% 3,18% 0,26% 0,80% -2,90% 2,39%
Stopa zwrotu z kapitatow wiasnych — ROE o o = 0”0 o
(%) -0,45% 4,479 0,56% 1,13% 5,98% 7,41%

Zrédto: Sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej Emienta

Autopoprawka 3 (odpowiada Autopoprawce 6 z Aneksu)l

Bylo str. 23, pkt V.3:

Prowadzona przez Emitenta dziatd@fipozwolita na zrealizowanie w | kwartale 2009 raqrzeday o wartdgci 32.866 tys. zt. W
stosunku do analogicznego okresu roku 200&pastzwickszenie sprzeds o 12.563 tys. zi tj. 0 61,9%.

W | kwartale 2009 roku sytuacja ekonomiczno - fismma Emitenta ulegta pogorszeniu w poréwnaniu d@agji w analogicznym
okresie 2008 roku. Emitent zrealizowat striatutto w wysokéci 2.418 tys. zt, co stanowito spadek wyniku w penéniu do |
kwartatu 2008 roku o0 3.572 tys. zt. Naaggiicta w | kwartale 2009 roku strabrutto sktadaj sig:

wynik ze sprzedeay - 1.630 tys. zt - spadek w poréwnaniu do bkatu 2008r. 0 1.632 tys. z;
wynik na pozostalej dziataldci operacyjnej + 176 tys. zt - spadek w porévinato | kwartatu 2008r. 0 550 tys. zt;
wynik na dziatalnéci finansowej - 963 tys. zt - spadek w porawiu do | kwartatu 2008r. 0 1.389 tys. zt;
saldo zyskow i strat nadzwyczajnych vy £t

Prowadzona przez GrgKapitatlowy Emitenta dziataln&® pozwolita na zrealizowanie w | kwartale 2009 raprzeday o wartgci
37.450 tys. zt. Jest to wastowyzsza w poréwnaniu do | kwartatu 2008 roku (jednostka@ane Emitenta doprowadzone do
poréwnywalndéci wzglgdem | kwartatu 2009 roku — w | kwartale 2008 rokmitent nie tworzyt Grupy Kapitatowej) o 17.147 tys.

tj. 0 84,5%.

W | kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa Emitenteatizowata zysk brutto w wysokai 431 tys. zi, co stanowito spadek wyniku w
poréwnaniu do | kwartatu 2008 roku o 723 tys. zh d&agnicty w | kwartale 2009 roku zysk brutto sktaglaje:

— wynik ze sprzedsy - 4573 tys. zk;
— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej +6.207 tys. zt;
— wynik na dziatalnéci finansowej - 1.203 tys. zk;
— saldo zyskéw i strat nadzwyczajnych y vt

Jest:

Prowadzona przez Emitenta dziatalh@ozwolita na zrealizowanie w | pétroczu 2009 raurzeday o wartécei 86.548 tys. zt. W
stosunku do analogicznego okresu roku 200&pastzwickszenie sprzeds o 40.345 tys. zi tj. 0 87,3%.

W | pétroczu 2009 roku sytuacja ekonomiczno - fis@mna Emitenta ulegta pogorszeniu w poréwnaniu doasyi w analogicznym
okresie 2008 roku. Emitent zrealizowat sgréarutto w wysokéci 2.034 tys. zt, co stanowito spadek wyniku w penéaniu do |
potrocza 2008 roku o 6.586 tys. zt. Naagsiieta w | pétroczu 2009 roku strabrutto sktadaj sie:

wynik ze sprzedeay - 738 tys. zt - spadek w poréwnaniu do tr@éza 2008r. o 1.328 tys. zi;
wynik na pozostalej dziataldci operacyjnej + 128 tys. zt - spadek w porévinato | pétrocza 2008r. 0 3.125 tys. zt;
wynik na dziatalnéci finansowej - 1.424 tys. z}t - spadek w porominado | pétrocza 2008r. 0 2.133 tys. zk;
saldo zyskow i strat nadzwyczajnych Q.

Prowadzona przez GrgpKapitatowy Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w | pétroczu 2009 radprzeday o wartgci
97.760 tys. zt. Jest to wafto zdecydowanie wisza w poréwnaniu do | pétrocza 2008 roku (jednostkodane Emitenta
doprowadzone do poréwnywal§td wzgledem | pétrocza 2009 roku — w | pétroczu 2008 rokmitént nie tworzyt Grupy Kapitatowe))
0 51.557 tys. zt tj. 0 111,6%.

W | pétroczu 2009 roku Grupa Kapitatowa Emitentaatizowata zysk brutto w wysokei 373 tys. zt, co stanowito spadek wyniku w
poréwnaniu do | pétrocza 2008 roku o 4.215 tysNa.osagnicty w | potroczu 2009 roku zysk brutto sktaalaje:

— wynik ze sprzedsy - 4.652 tys. z;
— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej +6.890 tys. z;
— wynik na dziatalnéci finansowej - 1.901 tys. zk;
— saldo zyskéw i strat nadzwyczajnych vy £t

Autopoprawka 4 (odpowiada Autopoprawce 7 z Aneksu)l

Bylo str. 23, pkt V.4:

Czynniki, ktore swiadczy o pogarszapej sk sytuacji ekonomiczno-finansowej Emitenta i jegou@r Kapitatowej, po okresie
znacznej poprawy na d#ie31.12.2007 roku po publicznej Emisji akcji na dkada Serii C w ilgci 15.140.100 sztuk — data
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego w gziu z przedmiotowemisp to 15.11.2008 roku:

Systematycznie zmniejsaap sé w okresie 2006-2008 waid przychodéw ze sprze#p Zdecydowanie odwrdcenie tej
tendencji nagpuje w roku 2009, o czyswiadcz juz oskgniete przychody ze sprzegaw | kwartale 2009 roku.

Straty na kadym poziomie rachunku zyskéw w 2008 roku.




—  Strata na sprzedgaw | kwartale 2009 roku.

—  Woysoki poziom zadtzenia leasingowego i wynikgje z tego znaczne ohgenia odsetkowe i kapitatowe.

—  Porczenie udzielone sp6tce STORMM SA w zmku z kredytem obrotowym z terminem sptaty do 32030 roku w kwocie
20.500.000 zt. Z tytutu udzielonego porenia Emitentowi nie przystuguje wynagrodzenieizgch Emitenta udzielit paiczenia
kredytu zacignictego przez STORMM S.A. w Warszawie w BRE Bank S.A. qwa kredytowa podpisana w dniu 31 grudnia
2008 roku) w wysokéci 20.500.000 zt. Termin splaty kredytu przypadaimi@: 31 marca 20108rodki finansowe pochodze z
kredytu zostamprzeznaczone i wykorzystane na spkaedytu maklerskiego udzielonego spotce STORMM $2ep BRE Bank
SA. Kredyt ten byt pagczony przez Emitenta, o czym poinformowat w rapetiiezacym nr 68/2008 z dnia 31 fpdriernika 2008
roku. Zadhienie STORMM S.A. wobec BRE Bank S.A. wg stanu nard2#08.2009 roku wynosi 13.500.000 zt.

Jest:

Czynniki, ktére $wiadcz o pogarszapej sk sytuacji ekonomiczno-finansowej Emitenta i jegou@r Kapitatowej, po okresie

znacznej poprawy na d#ie31.12.2007 roku po publicznej Emisji akcji na dkada Serii C w ilgci 15.140.100 sztuk — data

zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego w gzidu z przedmiotowemisp to 15.11.2008 roku:

—  Systematycznie zmniejsagp st w okresie 2006-2008 waid przychoddéw ze sprzeg Zdecydowanie odwrécenie tej
tendencji nagpuje w roku 2009, o czyswiadcz juz oskgnicte przychody ze sprzedaw | potroczu 2009 roku.

—  Straty na kadym poziomie rachunku zyskéw w 2008 roku.

—  Strata na sprzedaw | potroczu 2009 roku.

—  Wysoki poziom zadtzenia leasingowego i wynikgje z tego znaczne ohgenia odsetkowe i kapitatowe.

—  Porczenie udzielone sp6tce STORMM SA w zmku z kredytem obrotowym z terminem sptaty do 32030 roku w kwocie
20.500.000 zt. Z tytutu udzielonego gorenia Emitentowi nie przystuguje wynagrodzenieizzZé Emitenta udzielit paczenia
kredytu zacignietego przez STORMM S.A. w Warszawie w BRE Bank S.A. gwa kredytowa podpisana w dniu 31 grudnia
2008 roku) w wysokéxi 20.500.000 zt. Termin sptaty kredytu przypadalpi@ 31 marca 20108rodki finansowe pochodze z
kredytu zostamprzeznaczone i wykorzystane na spkakedytu maklerskiego udzielonego spotce STORMM $2ep BRE Bank
SA. Kredyt ten byt pagczony przez Emitenta, o czym poinformowat w rapetgiezacym nr 68/2008 z dnia 31 fpdwiernika 2008
roku. Zadhienie STORMM S.A. wobec BRE Bank S.A. wg stanu nard@#09.2009 roku wynosi 11.500.000 zt.

Autopoprawka 5 (odpowiada Autopoprawce 8 z Aneksu)l

Bylo str. 24, pkt VI.1:

Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za2la@@ — 2006 zostaly zbadane przez Biegtego Rewidé&ttey sporzdzit i
wydat pozytywne opinie o badanych danych finansdwyc

Ostatniesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Eaiteostato sporszizone na dzie31.03.2009 roku i nie podlegato
procedurom badania oraz nie podlegato proceduraeghdu przez podmiot uprawniony do badania sprawnfik@nsowych.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitej Emitenta za 2008 rok zostaty zbadane przezi®&egRewidenta, ktory
sporzdzit i wydat pozytywne opinie o badanych danyctafisowych.

Ostatniesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgyafapitalowej Emitenta zostato spadzone na dzie31.03.2009
roku i nie podlegato procedurom badania oraz naiggato procedurom przeglu przez podmiot uprawniony do badania sprawbzda
finansowych.

Jest:

Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za2la@@ — 2006 zostaly zbadane przez Biegtego Rewidé&ttey sporzdzit i
wydat pozytywne opinie o badanych danych finansdwyc

Ostatnie srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Eiaiteostalo spoarlzone na dzie 30.06.2009 roku i podlegato
procedurom przegtlu przez podmiot uprawniony do badania sprawnZit@nsowych.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitaj Emitenta za 2008 rok zostaty zbadane przezi®&egRewidenta, ktory
sporzdzit i wydat pozytywne opinie o badanych danyctafisowych.

Ostatniesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow@yGKapitatowej Emitenta zostato spadzone na dzie 30.06.2009
roku i podlegato procedurom przedlu przez podmiot uprawniony do badania sprawnfi@nsowych.

Autopoprawka 6 (odpowiada Autopoprawce 9 z Aneksu)l

Bylo str. 24, pkt VI.2:

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze od daty zakiczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za kigupldkowanosrédroczne dane
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta (dane nie pgdhce badaniu lub przeglowi przez Podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych), tj. od 31 marca 2009 roku do dngestdzenia rownowanoici informaciji w Memorandum Informacyjnym
z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnyne, wystpity w ramach Emitenta i Grupy Kapitatlowej Emiteataine
znacace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej za atilem nastpujacych zdarzé:

— W dniu 31 marca 2009 Zaid Emitenta podpisat ze Stefanem Makarukiem prowadn dziatalné¢ gospodarczpod firmg
P.P.H.U. "HELA" Stefan Makaruk z siedzilwv J6ézefowie umow objecia 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
spotki Firma Handlowa "JAGO" Spotka Akcyjna, o wadi nominalnej 1 ztoty kada i khcznej wartéci nominalnej
1.000.000 ziotych. Jednocnée strony podpisaly umanzbycia zorganizowanej exi przedstbiorstwa P.P.H.U. "HELA"
Stefan Makaruk tytutem pokrycia 1.000.000 akcji kygh na okaziciela serii F o wagm nominalnej 1 zioty kada i
tacznej wartdéci nominalnej 1.000.000 ziotych oragcinej cenie emisyjnej wynogzj 2.554.000 ziotych, stosownie do
postanowié uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Fittapndlowe] "JAGO" S.A. nr 6/03/2009 z dnia 11
marca 2009 roku. Przeniesienie ww. przeisirstwa na rzecz F.H. "JAGO" S.A. untizvito wzmocnienie pozycji Emitenta
na rynku warszawskim oraz jest kolejnym krokiem dradze do konsolidacji brap dystrybucji zywnosci mrozonej.
P.P.H.U. "HELA" Stefan Makaruk wygenerowato w 2008u przychody ze sprzegdaw tacznej wartdci okoto 20 min zt.
Przeniesienie przedsiiorstwa HELA na rzecz Emitenta nggito w dniu 01 kwietnia 2009 roku.




- W dniu 29.05.2009r. Zasgd Emitenta podpisat z Panem Zenonem Bfaszkiewicpeawadzcym dziatalnéé gospodarcz
pod firmg P.P.H.U. POL-CER z siedzitw Ksiaznicy (woj. §laskie), umow zobowhzujaca do sprzeday przedsibiorstwa
P.P.H.U. POL-CER w rozumieniu art. 55 kodeksu cyegio. Warté¢ transakcji strony okélity na 750.000 ziotych, przy
czym rozliczenie mie nasipic w drodze wyemitowania na rzecz Zbywcy 300.000 iakginitenta. Przychody
przedsthiorstwa Zbywcy ze sprze#g wyniosty w roku 2008 ponad 5 milionéw ztotych. zEniesienie ww.
przedsghiorstwa na rzecz F.H. "JAGO" S.A. utizvi wzmocnienie pozycji Emitenta na ryniflaskim oraz jest kolejnym
krokiem na drodze do konsolidacji begndystrybucji zywnosci mrazonej. Pocgwszy od 01 czerwca 2009 roku Emitent
prowadzi przy wykorzystaniu zasobow przebsirstwa Pol-cer (zasoby ludzkie, magazymgdki transporty) dziatalnié z
nowej lokalizacji. Ostateczne przeniesienie pragaisistwa (wraz z nieruchondda) nasgpito w dniu 24 sierpnia 2009
roku. Ptatné¢ za przedsibiorstwo Pol-cer w wysokmi 300.000 akcji Emitenta mie nasipi¢ z adz to z akcji wkasnych,
ktérych Emitent bdzie w posiadaniu po przgju STORMM S.A. hdz w drodze wyemitowania akcji 300.000. Rozliczenie
transakcji powinno nagpi¢ w terminie do 31 grudnia 2009 r. Potencjalna eanligflzie miata miejsce w IV kwartale 2009
roku.

- W dniu 18.06.2009 roku Zard Emitenta podpisat ze spgHPrzedsibiorstwo Handlowo — Ustugowe "TWOJ SUKCES"
Milena Zabielska, Zbigniew Jaski spétka jawna wpisando rejestru przedgviorcow prowadzonego przea®GRejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat @Glospodarczy KRS pod numerem 0000179141 (Zbywca) gmow
nabycia przedsbiorstwa P.H.U. "Twéj Sukces" w rozumieniu art. &6deksu cywilnego. Wydanie przeesiorstwa
Zbywcy nasipito z dniem 1 lipca 2009 roku. Zakup ww. przetgdrstwa na rzecz Emitenta usliavito wzmocnienie jego
pozycji na rynku dolndaskim oraz jest kolejnym krokiem na drodze do koiasalji brarzy dystrybucjizywnaosci mrozone;.
Wartas¢ transakcji zostata olfip wnioskiem o zwolnienie z oboagiku publikacji. Transakcja zostata w dniu 01 li&&09
roku cz;sciowo optacona, pozostata kwota zgodnie z umaastanie optacona do kea 2009 roku. Transakcja zostata i
bedzie optacona z&odkéw wtasnych Emitenta.

Spotka Emitenta objfa role lidera w procesie konsolidacji brandystrybucjizywnosci mrozonej. Rozpoogty proces wymaga statej
kontynuacji, co wize sk z zapotrzebowaniem na kapitat niedby do przej¢. Intench Zaradu Emitenta jest wykorzystanie
uzyskanych w wyniku patzenia akcji wtasnych, ddacych wiasnécia przejmowanej spotki STORMM S.A. muzy innymi do
rozliczex z przejmowanymi podmiotami. Dotychczasoweswiadczenia i rozeznanie rynku wskaguja due zainteresowanie
przejmowanych podmiotéw zaarigavaniem kapitatowym w sp&kEmitenta.

Jest:

Zarzmd Emitenta éwiadcza,ze od daty zakiiczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktpgblikowano$rédroczne dane
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta (dane podigemj przegidowi przez Podmiot uprawniony do badania sprawtzda
finansowych), tj. od 30 czerwca 2009 roku do driieydzenia réwnowanosci informacji w Memorandum Informacyjnym z
informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym, wigstipity w ramach Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitedtaine znacce
zmiany w sytuacji finansowej i handlowe;j.

Spotka Emitenta obja rok lidera w procesie konsolidacji brandystrybucjizywnosci mrozonej. Rozpocgy proces wymaga statej
kontynuacji, co wize sk z zapotrzebowaniem na kapitat niedby do przej¢. Intench Zarzadu Emitenta jest wykorzystanie
uzyskanych w wyniku patzenia akcji wtasnych, ddacych wiasnécia przejmowanej spotki STORMM S.A. ruzy innymi do
rozliczex z przejmowanymi podmiotami. Dotychczasoweswiadczenia i rozeznanie rynku wskaguja due zainteresowanie
przejmowanych podmiotow zaangavaniem kapitatowym w sp&kE mitenta.

Autopoprawka 7 (odpowiada Autopoprawce 12 z Aneksa)

Bylo str. 30, pkt 1.3.2:

Wedtug stanu na dzie31 marca 2009r. spotki z Grupy Kapitatowej Emiterticagnety zobowizania, ktérych zabezpieczeniem s
weksle wiasne in blanco nackm kwote 53.000 tys. zt i do tych waroi s3 potencjalnie zobowrzane doswiadczé. Na dzigé
stwierdzenia réwnowanosci informacji w Memorandum Informacyjnym z infornjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym
Emitent anizadna ze spétek z jego Grupy Kapitatowej nie zostaézwana przez ktéregokolwiek beneficjenta do speta
swiadczenia z tytulu zasjnictego zobowizania wekslowego. Jednak nie ina wykluczy ewentualnéci, iz w przypadku
wystapienia sytuacji nienalgtego wykonania umoéw przez Emitenta i pozostatdksdjego Grupy Kapitatowe] takieadania lkeda
wystosowane pod ich adresem.

Ponadto Emitent udzielit peczenia spotce STORMM S.A. w zazku z kredytem obrotowym, z ostatecznym terminematgpdo
31.03.2010 roku, w kwocie 20.500.000 zt (30-go wzer 2009 roku STORMM S.A. dokonat sptaty 500.00kr#dytu, a w dniu
9.07.2009 roku STORMM S.A. dokonat sptaty 1.500.@bRredytu; harmonogram sptat jest rgstiacy: kazdego miesica do kaca
lutego 2010 r. STROMM sptaci po 500 000 zi, orazgstah kwote tj. 16.000.000 zt do dnia 31.03.2010 r.). W dniu(Z.2009 roku
Zarzad STORMM S.A. otrzymat z BRE Bank S.A. podpisany andks3 do w.w. umowy kredytowej. STORMM S.A. zobawilje
sie do rozliczania przez rachunek hiey, w okresie kredytowania, 50% transakcji finangowy dokonywanych w zwiku z
udzielonym kredytem. Zagd STORMM S.A. w dniu 29.07.2009 roku dokonat splatysci kredytu w wysokéci 1.500.000 zt, w
dniu 31.07.2009 roku 500.000 zt, w dniu 12.08.268u 1.500.000 zt, w dniu 21.08.2009 roku 1.500.@D- zadtienie STORMM
S.A. wobec BRE Bank S.A. wg stanu na 24.08.2009r. wiyh®.500.000 zt.

Jest:

Wedtug stanu na dzie30 czerwca 2009r. spotki z Grupy Kapitalowej Emigezacignety zobowizania, ktérych zabezpieczeniem s
weksle wiasne in blanco nackm kwotg 53.000 tys. zt i do tych waroi s3 potencjalnie zobowrane doswiadczé. Na dzigé
stwierdzenia réwnowanosci informacji w Memorandum Informacyjnym z infornjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym
Emitent anizadna ze spétek z jego Grupy Kapitatlowej nie zostaézwana przez ktéregokolwiek beneficjenta do speta
swiadczenia z tytulu zasjnictego zobowizania wekslowego. Jednak nie ina wyklucz¥ ewentualnéci, iz w przypadku




wystapienia sytuacji nienalgtego wykonania umow przez Emitenta i pozostatdksmdjego Grupy Kapitatowej takieadania leda
wystosowane pod ich adresem.

Ponadto Emitent udzielit peczenia spotce STORMM S.A. w zamku z kredytem obrotowym, z ostatecznym terminehatgpdo
31.03.2010 roku, w kwocie 20.500.000 zt (30-go wzer 2009 roku STORMM S.A. dokonat sptaty 500.00kr#dytu, a w dniu
9.07.2009 roku STORMM S.A. dokonat sptaty 1.500.@bRredytu; harmonogram sptat jest rgstiacy: kazdego miesica do kaca
lutego 2010 r. STROMM sptaci po 500 000 zi, orazgstah kwote tj. 16.000.000 zt do dnia 31.03.2010 r.). W dniu(Z.2009 roku
Zarzad STORMM S.A. otrzymat z BRE Bank S.A. podpisany andks3 do w.w. umowy kredytowej. STORMM S.A. zobawije
sie do rozliczania przez rachunek hiey, w okresie kredytowania, 50% transakcji finangoly dokonywanych w zwiku z
udzielonym kredytem. Zasd STORMM S.A. w dniu 29.07.2009 roku dokonat spltetgsci kredytu w wysokéci 1.500.000 zt, w
dniu 31.07.2009 roku 500.000 zt, w dniu 12.08.268}41 1.500.000 zt, w dniu 21.08.2009 roku 1.500.20) w dniu 31.08.2009 roku
500.000 zt, w dniu 03.09.2009 roku — 1.500.000 zhdhrzenie STORMM S.A. wobec BRE Bank S.A. wg stanu na Q2(%r.
wynosi 11.500.000 zt.

Autopoprawka 8 (odpowiada Autopoprawce 13 z Aneksi)

Bylo str. 31, pkt 11.1.2:

Wg stanu na dzie stwierdzenia réwnowaosci informacji w Memorandum Informacyjnym z informami wymaganymi w
prospekcie emisyjnym STORMM S.A. jest stgarmowy o kredyt obrotowy w BRE Bank S.A.; waiidredytu na dzie stwierdzenia
réwnowanaosci niniejszego dokumentu wynosi 13.500.000 ziotywlartas¢ kredytu zgodnie z umawto 20.500.000 zt — w dniu
30.06.2009 roku STORMM S.A. dokonat sptaty raty ktedw kwocie 500.000 zt; w dniu 11.07.2009 roku @M S.A. dokonat
kolejnej sptaty kredytu w kwocie 1.500.000 zt; widi29.07.2009 roku STORMM S.A. dokonat kolejnej $pteredytu w kwocie
1.500.000 zt; w dniu 31.07.2009 roku dokonat kadg¢jsptaty kredytu w kwocie 500.000 zt; w dniu 122389 roku STORMM S.A.
dokonat sptaty kredytu w kwocie 1.500.000 zt;, wud@i4.08.2009 roku STORMM S.A. dokonat kolejnej spHatedytu w kwocie
1.500.000 z}). Zabezpieczeniem kredyduweksel In blanco, peczenie Firmy Handlowej JAGO S.A. na kwd0.500.000 ziotych,
zastaw rejestrowy na akcjach. Harmonogram sptatgl\ku: kadego miesgica do kaca lutego 2010 r. STROMM sptaci po 500.000
zt, oraz pozostatkwote tj. 16.000.000 zt do dnia 31.03.2010 r. Zgodnietzymanym w dniu 22 lipca 2009 roku podpisanym
aneksem Nr 3 do umowy kredytowej, STORMM S.A zokawje st do rozliczania przez rachunek hiey, w okresie kredytowania,
50% transakcji finansowych, dokonywanych w @iu z udzielonym kredytem. Konieczdo sptaty kredytu zgodnie z
harmonogramem nie oznaczé&koniecznéé¢ szybkiej wyprzeday aktywow finansowych ddlacych wtasnécia STORMM S.A. hdz
konieczné¢ uregulowania zobowkrania przez Firg@Handlova JAGO S.A. (pogczyciel), co w bardzo istotny sposob raovptymé
na ich ptynnéci finansova.

Jest:

Wg stanu na dzie stwierdzenia réwnowaosci informacji w Memorandum Informacyjnym z informami wymaganymi w
prospekcie emisyjnym STORMM S.A. jest stgarmowy o kredyt obrotowy w BRE Bank S.A.; watikredytu na dzig 03.09.2009
roku wynosi 11.500.000 zitotych (wagtokredytu zgodnie z umawto 20.500.000 zt — w dniu 30.06.2009 roku STORMM.S.
dokonat sptaty raty kredytu w kwocie 500.000 ztdniu 11.07.2009 roku STORMM S.A. dokonat kolejneiasp kredytu w kwocie
1.500.000 zt; w dniu 29.07.2009 roku STORMM S.A. do#t kolejnej sptaty kredytu w kwocie 1.500.000vztgniu 31.07.2009 roku
dokonat kolejnej sptaty kredytu w kwocie 500.000 wt dniu 12.08.2009 roku STORMM S.A. dokonat sptatedytu w kwocie
1.500.000 zt; w dniu 24.08.2009 roku STORMM S.A. do#t kolejnej sptaty kredytu w kwocie 1.500.000vztgniu 31.08.2009 roku
STORMM S.A. dokonat kolejnej sptaty kredytu w kwo&i@0.000 zt;, w dniu 03.09.2009 roku STORMM S.A. daébkolejnej sptaty
kredytu w kwocie 1.500.000 z}). Zabezpieczenienditte si: weksel In blanco, peczenie Firmy Handlowej JAGO S.A. na kwot
20.500.000 ztotych, zastaw rejestrowy na akcjacdrmdnogram sptaty kredytu: 2@ego miesjca do kaca lutego 2010 r. STROMM
sptaci po 500.000 zt, oraz pozosgtédvote tj. 16.000.000 zt do dnia 31.03.2010 r. Zgodn@rzymanym w dniu 22 lipca 2009 roku
podpisanym aneksem Nr 3 do umowy kredytowej, STORBIM zobowizuje sé do rozliczania przez rachunek hiey, w okresie
kredytowania, 50% transakcji finansowych, dokonyydmw zwizku z udzielonym kredytem. Koniecziosptaty kredytu zgodnie z
harmonogramem nie oznaczé&koniecznéé¢ szybkiej wyprzeday aktywow finansowych ddacych wtasnécia STORMM S.A. hdz
konieczné¢ uregulowania zobowkania przez Firg@Handlova JAGO S.A. (pogczyciel), co w bardzo istotny sposob raovptymgé
na ich ptynnéci finansowy.

Autopoprawka 9 (odpowiada Autopoprawce 15 z Aneksi)
Bylo str. 41, Rozdziat Il. Dodano pkt 11.4:

.4 PRZEGLAD SKONSOLIDOWANYCH | JEDNOSTKOWYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA1 EMITENTA ZA | POLROCZE 2009ROKU

I1.4.1 Nazwa, siedziba, adres podmiotu dokonacego przegadu

Nazwa (firma): AdAc Sp. z 0.0.

Adres siedziby: 30-091 Krakow, ul. Bronowicka 42
Telefon: (+ 48 12) 636 52 77

Faks: (+ 48 12) 623 05 85

Adres strony internetowej: http://www.adac.pl/

Adres poczty adac@adac.pl

elektronicznej:




[1.4.2 Biegli rewidenci dokonujacy przeghdu skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozade
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta i Emitenta za okres 01.01.2009 — 30.06.2009

Osoly dokonujca przeghdu skonsolidowanych sprawozdénansowych Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jedkosrych Emitenta
za okres 01.01.2009 — 30.06.2009 byt Stawomir Sanrmwpisany na ligtbiegtych rewidentéw pod nr 10110/7467.

Autopoprawka 10 (odpowiada Autopoprawce 16 z Aneks()

Bylo str. 41, Rozdziat IIl.1:

Historyczne dane finansowe zostaty zaczetteni

- w przypadkusrédrocznych danych finansowych Emitenta za | kwa2@09 roku z jednostkowych sprawoadfinansowych
Emitenta sporglzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF/MSR);

- w przypadkusrédrocznych danych finansowych Emitenta za | kwa2@08 roku z jednostkowych sprawoadfinansowych
Emitenta doprowadzonych do poréwnywalciovzgledemsrédrocznych danych finansowych Emitenta za | kw&e®9 roku;

— w przypadku rocznych danych finansowych Emitentdata 2008-2006 z jednostkowych sprawazdimansowych Emitenta
sporadzonych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkoivtj. Ustavg z dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkoéa (Dz.
U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zpi@jszymi zmianami);

- w przypadkusrédrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitemta za | kwartat 2009 roku ze skonsolidowanych

sprawozda finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spgizonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF/MSR);

- w przypadku srédrocznych danych finansowych Grupy Kapitalowej itenta za | kwartat 2008 roku z jednostkowych
sprawozda finansowych Emitenta doprowadzonych do porownyednwzgledem srodrocznych danych finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta za | kwartat 2009 roku;

- w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Katpitej Emitenta za 2008 rok ze skonsolidowanychawpeda
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta spgizonych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawgcio
Finansowej (MSSF/MSR);

- w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Kapitrej Emitenta za 2007 rok z jednostkowych spralaZinansowych
Emitenta doprowadzonych do poréwnywalciowzgledem rocznych danych finansowych Grupy KapitatowejitEnta za 2008
rok.

Tabela 5 Podstawowe dane finansowe Emitenta w okies01.01.2009-31.03.2009, 01.01.2008-31.03.2008)102008-31.12.2008, 01.01.2007—-
31.12.2007, 01.01.2006—-31.12.2006 (w tys. zt, chigdvaaznaczono inaczej)

Wyszczegdlnienie | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR
Przychody ze sprzeda 32 866 20 303 88 175 104 664 132 684
Zysk/strata ze sprzeﬂﬁ -1 630 2 -5 296 3 355 529
Zysk/strata na dziataldoi operacyjnej -1 454 728 -2 827 2770 -46
Zysk/strata przed opodatkowaniem
(brutto) -2 418 1154 -332( 2541 -2 489
Zysk/strata netto -2 418 891 -3 392 2118 -2 128
Aktywa razem 159 557 111 994 145 207 97 734 53 676
Aktywa trwate razem 102 884 48 718 89 723 29 775 25 519
Aktywa obrotowe razem 56 6y3 63 281 55 484 67 963 28 157
Zobowigzania + rezerwy na zoboyziania
razem 82 224 32977 74 623 68 6849 26 744
Zobowigzania diugoterminowe 44 807 9716 43 091 9 270 9510
Zobowigzania krétkoterminowe 37 421 23 261 19 330 56 104 15 897
Kapitat wiasny (aktywa netto) 77 3R9 79 027 70 584 29 050 26 9342
Kapitat podstawowy 33308 30 280 30 280 15 14d 15 140
Liczba akgji (sztuk) 33308200 15140100 30280200 15140100 15 140100
Zyskl/strata netto na jedrakcg zwykla (w
zh*° -0,08 0,06 -0,11 0,14 -0,14
Rozwodniony zysk/strata na jedakcig
zwykta przy emisji 10 097 324 sztuk Akgji
serii E (w zf) -0,06 0,04 -0,08 0,08 -0,08
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenga - - - - -
na jedn akcg (zt)

Zr6dto: Sprawozdania finansowe Emitenta

® Zysk ze sprzedg = zysk brutto ze sprzega— koszty sprzedg — koszty ogéinego zardu
iczba akcji na koniec okresu




Tabela 6 Podstawowe dane finansowe Grupy KapitatloweEmitenta w okresie 01.01.2009-31.03.2009, 01.0008-31.03.2008, 01.01.2008-
31.12.2008, 01.01.2007-31.12.2007 (w tys. zi, chitpaaznaczono inaczej)

WyszczegOdlnienie | kwartat | kwartat 2008 2007
(dane skonsolidowane) 2009 2008 MSR MSR
MSR MSR dane poréwnywalne
dane poréwnywalne skonsolidowa: ' dane
skonsolidowa: dane ne jednostkowe
ne jednostkowe Emitenta
Emitenta
Przychody ze sprzeda 37 45( 20 309 93 987 104 668
Zysk/strata ze sprzeda -4 573 2 -6 511 3 899
Zysk/strata na dziataldoi operacyjnej 1634 728 -3 497 3149
Zysk/strata przed opodatkowaniem
(brutto) 431 1154 -4 565 2919
Zysk/strata netto 445 891 -4 383 2 425
Aktywa razem 174 484 111 994 151 087 101 604
Aktywa trwate razem 119 496 48 718 97 895 33671
Aktywa obrotowe razem 54 988 63 281 53 197 67 929
Zobowigzania + rezerwy na zoboazania
razem 94 711 32977 77 770 68 889
Zobowigzania diugoterminowe 46 644 971§ 46 658 9 877
Zobowigzania krotkoterminowe 48 067 23 261 31 113 59 012
Kapitat wiasny (aktywa netto) 79 773 79 022 73 317 32711
Kapitat zaktadowy 33 308 30 280 30 280 15 140
Kapitaty mniejszéci 0 0 0 0
Liczba akgji (sztuk) 33308200 15140100 30280200 15140100
Zyskl/strata netto na jedrakcg zwykla (w
2)) 0,01 0,06 -0,14 0,16
Rozwodniony zysk/strata na jegdakcg
zwykta przy emisji 10 097 324 sztuk Akgiji
serii E (w zh 0,01 0,04 -0,11 0,10
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenga - - - -
na jedn akcg (zh)

Zrédto: Sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej Emienta

Jest:

Historyczne dane finansowe zostaty zaczetteni

w przypadkusrédrocznych danych finansowych Emitenta za | p&@eo2009 roku z jednostkowych sprawozdamansowych

Emitenta sporglzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF/MSR);

w przypadkusrédrocznych danych finansowych Emitenta za | p&@eo2008 roku z jednostkowych sprawozdamansowych

Emitenta doprowadzonych do poréwnywalciovzgledemsrédrocznych danych finansowych Emitenta za | p&ec2009 roku;

w przypadkusrédrocznych danych finansowych Emitenta za | kwa2@09 roku z jednostkowych sprawoadénansowych

Emitenta sporadzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéce&inansowej (MSSF/MSR);

w przypadkusrédrocznych danych finansowych Emitenta za | kwa2@08 roku z jednostkowych sprawoadénansowych

Emitenta doprowadzonych do poréwnywalciovzgledemsrédrocznych danych finansowych Emitenta za | kwa&@@9 roku;

w przypadku rocznych danych finansowych Emitentdata 2008-2006 z jednostkowych sprawazdimansowych Emitenta

sporzdzonych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkoiyg. Ustava z dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkova (Dz.
U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zZpi@jszymi zmianami);

w przypadkusrédrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitemta za | potrocze 2009 roku ze skonsolidowanych
sprawozda finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spgizonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF/MSR);

w przypadku srodrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitemta za | pétrocze 2008 roku z jednostkowych
sprawozda finansowych Emitenta doprowadzonych do poréwnywaainwzgledem srodrocznych danych finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta za | pétrocze 2009 roku;

w przypadkusrédrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitenta za | kwartat 2009 roku ze skonsolidowanych
sprawozda finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spgizonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF/MSR);

w przypadku srédrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowej itemta za | kwartat 2008 roku z jednostkowych
sprawozda finansowych Emitenta doprowadzonych do porownyednwzgledem srodrocznych danych finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta za | kwartat 2009 roku;

w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Katpivej Emitenta za 2008 rok ze skonsolidowanychawpeda
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta spgizonych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawgcio
Finansowej (MSSF/MSR);

w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Kapivej Emitenta za 2007 rok z jednostkowych spral@Zinansowych
Emitenta doprowadzonych do poréwnywalciowzgledem rocznych danych finansowych Grupy KapitatowejitEnta za 2008
rok.




Tabela 7 Podstawowe dane finansowe Emitenta w okies01.01.2009-30.06.2009, 01.01.2008-30.06.2008)102009-31.03.2009, 01.01.2008-

31.03.2008, 01.01.2008-31.12.2008, 01.01.2007—-32002, 01.01.2006—31.12.2006 (w tys. zt, chyleazaznaczono inaczej)

Wyszczegdlnienie | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR MSR MSR
Przychody ze sprzeda 86 544 46 203 32 8664 20 303 88 175 104 664 132 682
Zysk/strata ze sprzezg” -738 590 -1 630 2 -5 296 3355 529
Zysk/strata na dziataldoi operacyjnej -61D 3843 -1 454 728 -2 827 2770 -46
Zysk/strata przed opodatkowaniem
(brutto) -2 033 4552 -2 418 1154 -332(Q 2 541 -2 489
Zysk/strata netto -2 794 3635 -2 418 891 -3 392 2118 -2 128
Aktywa razem 178 628 114 43( 159 557 111 999 145 207 97 738 53 674
Aktywa trwate razem 110 701 67 711 102 884 48 718 89 723 29 774 25519
Aktywa obrotowe razem 67 9p7 46 719 56 673 63 281 55 484 67 963 28 157
Zobowigzania + rezerwy na zoboaziania
razem 101 971 33 096 82 228 32 971 74 623 68 689 26 744
Zobowigzania diugoterminowe 45 982 9 758 44 8071 9714 43 091 9270 9510
Zobowigzania krétkoterminowe 55 989 23 338 37 421 23 261 19 330 56 104 15 892
Kapitat wiasny (aktywa netto) 76 6p7 81 334 77 329 79 027 70 584 29 050 26 937
Kapitat podstawowy 33308 30 280 33 304 30 280 30 280 15 140 15 140
Liczba akcji (sztuk) 33307 800 30280200 33308200 15140100 30280200 15140100 1514010
Zysk/strata netto na jedrakcg zwykla (w
zi)12 -0,08 0,12 -0,08 0,06 -0,11 0,14 -0,14
Rozwodniony zysk/strata na jedakcig
zwykta przy emisji 10 097 324 sztuk AKgji
serii E (w z}) -0,06 0,09 -0,06 0,04 -0,08 0,08 -0,08
Zadeklarowana lub wyptacona dywidengda - - - - - - -
na jedn akcg (zt)

Zr6dto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Tabela 8 Podstawowe dane finansowe Grupy KapitatloweEmitenta w okresie 01.01.2009-30.06.2009, 01.0008-30.06.2008, 01.01.2009-

31.03.2009, 01.01.2008-31.03.2008, 01.01.2008-32008, 01.01.2007-31.12.2007 (w tys. zi, chyleazaznaczono inaczej)

Wyszczegdlnienie | péirocze | péirocze | kwartat | kwartat 2008 2007
(dane skonsolidowane) 2009 2008 2009 2008 MSR MSR
MSR MSR MSR MSR dane poréwnywalne
dane poréwnywalng dane poréwnywalng Skonsolidowa; — dane
skonsolidowa dane skonsolidowa dane ne jednostkowe
ne jednostkowe ne jednostkowe Emitenta
Emitenta Emitenta
Przychody ze sprzeda 97 764 46 203 37 450 20 303 93 987 104 664
Zysk/strata ze sprzeta -4 652 590 -4 573 2 -6 511 3899
Zysk/strata na dziataldoi operacyjnej 2238 3 843 1634 728 -3 497 3 149
Zysk/strata przed opodatkowaniem
(brutto) 337 4 552 431 1154 -4 565 2919
Zyskl/strata netto -353 3635 445 891 -4 383 2425
Aktywa razem 193 371 114 431 174 484 111 994 151 087 101 60(
Aktywa trwate razem 126 725 67 710 119 494 48 71§ 97 895 33671
Aktywa obrotowe razem 66 646 46 720 54 984 63 28] 53 197 67 929
Zobowigzania + rezerwy na zoboaziania
razem 114 872 33 096 94 711 32 977 77 770 68 889
Zobowigzania diugoterminowe 48 797 9 758 46 644 9716 46 658 9877
Zobowigzania krétkoterminowe 66 074 23 33§ 48 061 23 261 31113 59 017
Kapitat wiasny (aktywa netto) 78 4P9 81 335 79773 79 022 73 317 32 711
Kapitat zaktadowy 33308 30 280 33 304 30 280 30 280 15 140
Kapitaty mniejszéci 0 0 0 0 0 0
Liczba akcji (sztuk) 33308 200 30280200 33308200 15140100 30280200 1514010
Zysk/strata netto na jedrakci zwykla (w
zh -0,01] 0,12 0,01 0,06 -0,14 0,16
Rozwodniony zysk/strata na jedakcig
zwykla przy emisji 10 097 324 sztuk Akgji
serii E (w zf) -0,01 0,09 0,01 0,04 -0,11 0,10
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenga - - - - - -

1 7ysk ze sprzeds = zysk brutto ze sprzedla— koszty sprzeds — koszty ogélnego zagdu

2}iczba akcji na koniec okresu
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Wyszczegdlnienie
(dane skonsolidowane)

| pétrocze
2009
MSR

dane
skonsolidowa
ne

| pétrocze | kwartat | kwartat
2008 2009 2008
MSR MSR MSR
poréwnywalng dane poréwnywalng
dane skonsolidowa: dane
jednostkowe ne jednostkowe
Emitenta Emitenta

skonsolidowa

2008
MSR
dane

ne

2007
MSR
poréwnywalng
dane
jednostkowe
Emitenta

na jedn akcg (zh)

Zrodio: Sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej Emtenta

Autopoprawka 11 (odpowiada Autopoprawce 17 z Aneks)

Bylo str. 42, Rozdziat III.2:

Tabela 9 Wskaniki efektywnosci i zdolnosci regulowania zobowjzan Emitenta w okresie 01.01.2009-31.03.2009, 01.0D2€81.03.2008,
01.01.2008-31.12.2008, 01.01.2007-31.12.2007, (A006-31.12.2006

WyszczegOdlnienie | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR
Stopa zwrotu na zainwestowanym
kapitalé3 -3,11% 1,13% -4,81% 7,29% -7,90%
Stopa zwrotu z aktywé% -1,52% 0,80% -2,34% 2,17% -3,96%
Rentowndé¢ sprzeday™ -4,96% 0,01% -6,01% 3,21% 0,40%
Rentowné¢ dziatalndgci operacyjné]6 -4,42% 3,59% -3,21% 2,65% -0,03%
Rentownéc brutta”’ -7,36% 5,68% -3,77% 2,43% -1,88%
Rentownéé nettd® -7,36% 4,39% -3,85% 2,02% -1,60%
Stopa wyptaty dywidendy - - - - -
Zadtuzenie kapitatow Wiasnyéﬁ 106,349 41,73% 105,729 236,459 99,30%

Zrédio: Opracowanie whasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawozilfinansowych Emitenta

Tabela 10 Wskaniki efektywnosci i zdolnosci regulowania zobowhzan Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie 01.01.2009-303.2009,
01.01.2008-31.03.2008, 01.01.2008-31.12.2008, (A00¥-31.12.2007

Wyszczegdlnienie | kwartat | kwartat 2008 2007

(dane skonsolidowane) 2009 2008 MSR MSR
MSR MSR dane poréwnywalng

dane poréwnywalne skonsolidowa: _ dane
skonsolidowa dane ne jednostkowe

ne jednostkowe Emitenta
Emitenta

Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale 0,52% 1,13% -5,67% 7,41%
Stopa zwrotu z aktywow 0,26% 0,80% -2,90% 2,39%
Rentowné¢ sprzeday?® -12,219 0,01% -6,93% 3,73%
Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej 4,36% 3,59% -3,72% 3,01%
Rentownd¢ brutto 1,15% 5,68% -4,86% 2,79%
Rentownd¢ netto 1,19% 4,39% -4,66% 2,32%
Stopa wyptaty dywidendy - - - -
Zadtuzenie kapitatow wtasnych 118,73% 41,739 106,079 210,609

Zrodio: Opracowanie whasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawoziléinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Jest:

Tabela 11 Wskaniki efektywnosci i zdolnosci regulowania zobowjzan Emitenta w okresie 01.01.2009-30.06.2009, 01.0D2¢B0.06.2008,
01.01.2009-31.03.2009, 01.01.2008-31.03.2008, 02008-31.12.2008, 01.01.2007-31.12.2007, 01.01-28N&2.2006

WyszczegOdlnienie | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR MSR MSR
Stopa zwrotu na zainwestowanym
kapitalé1 -3,63% 4,46% -3,11% 1,13% -4,81% 7,299 -7,90%
Stopa zwrotu z aktywé% -1,56% 3,18% -1,52% 0,80% -2,34% 2,17% -3,96%

13 Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale = zystorigkapitat wlasny + zadhenie z tytutu ktéregoasptacone odsetki) x 100%
14 Stopa zwrotu z aktywow = zysk netto / aktywa ogoke100%
!5 Rentownéé sprzeday = zysk ze sprzeds / przychody ze sprze#ax 100%
16 Rentownéé operacyjna = zysk z dziatalfw operacyjnej/ przychody ze sprzegiax 100%
¥ Rentownéé brutto = zysk brutto/ przychody ze sprziga 100%

'8 Rentownéé netto = zysk netto/ przychody ze sprzgda 100%

19 Zadhrzenie kapitatow wiasnych = zobayziania/ kapitat wtasny x 100%
20 Rentownéé sprzeday = zysk ze sprzeds / przychody ze sprze#ax 100%
21 Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale = zystoridkapitat wiasny + zadienie z tytutu ktoregoasptacone odsetki) x 100%
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Wyszczegolnienie | pétrocze | | p6irocze | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR MSR MSR

Rentownéé sprzeday23 -0,85% 1,28% -4,96% 0,01% -6,01% 3,21% 0,40%
Rentowné¢ dziatalndgci operacyjnéf -0,70% 8,32% -4,42% 3,59% -3,21% 2,65% -0,03%
Rentowng¢ bruttd® -2,35% 9,85% -7,36% 5,68% -3,77% 2,43% -1,88%
Rentowné¢ nettd® -3,23% 7,87% -7,36% 4,39% -3,85% 2,02% -1,60%
Stopa wyptaty dywidendy - - - - -
Zadhuwzenie kapitatow wiasnyéh 133,029 40,699 106,349 41,73% 105,729 236,459 99,30%

Zrédio: Opracowanie whasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawozilfinansowych Emitenta

Tabela 12 Wskaniki efektywnosci i zdolnosci regulowania zobowhzan Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie 01.01.2009-306.2009,
01.01.2008-30.06.2008, 01.01.2009-31.03.2009, (A008-31.03.2008, 01.01.2008-31.12.2008, 01.01-310¥2.2007

Wyszczegdlnienie | p6trocze | p6trocze | kwartat | kwartat 2008 2007

(dane skonsolidowane) 2009 2008 2009 2008 MSR MSR
MSR MSR MSR MSR dane poréwnywalne

dane poréwnywalne dane poréwnywalng Skonsolidowa; — dane
skonsolidowa dane skonsolidowa dane ne jednostkowe

ne jednostkowe ne jednostkowe Emitenta
Emitenta Emitenta

Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale  -0,42% 4,47% 0,52% 1,13% -5,67% 7,41%
Stopa zwrotu z aktywow -0,18% 3,18% 0,26% 0,80% -2,90% 2,39%
Rentowng¢ sprzeday®® -4,76% 1,28% -12,219 0,01% -6,93% 3,73%
Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej 2,29% 8,32% 4,36% 3,59% -3,72% 3,01%
Rentownd¢ brutto 0,34% 9,85% 1,15% 5,68% -4,86% 2,79%
Rentownd¢ netto -0,36% 7,87% 1,19% 4,39% -4,66% 2,32%
Stopa wyptaty dywidendy - - - -
Zadtuzenie kapitatéw wtasnych 146,34% 40,699 118,739 41,73% 106,079 210,609

Zrodio: Opracowanie whasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawoziléinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Autopoprawka 12 (odpowiada Autopoprawce 37 z Aneks)

Bylo str. 79, pkt VII.3.7:
Uwaga:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 mdtalp sporgdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF). Skonsolidowane sprawozdaimanowe obejmuje sprawozdanie finansowe firmy
STORMM S.A. oraz sprawozdanie finansowe jej jedniostiileznej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporadzone zgodnie z MSR 27. Sprawozdanie finansowe gkhaalene] zostato sponrizone za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki domamjj przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkaivdV dniu 31 grudnia
2008 roku Grupa Kapitatowa STORMM S.A. sktadakazijednostki dominugej i jednostki zalenej - ZREMB Chojnice S.A.
(82,49 % akcji) oraz S1 Sp. z 0.0. (100% udziatddgnsolidacy zostaly objte sprawozdania finansowe STORMM S.A. oraz
podmiotu zalgnego Zaktad Budowy Maszyn ZREMB- CHOJNICE S.A. Ze wdglna fakt, 2 spotka zalgna S1 Sp. z 0.0. nie
prowadzita dziatalnéci gospodarczej w roku 2008, a skladniki aktywoywasywow g minimalnej wysokéci, na dzié 31
grudnia 2008 nie podlegata konsolidacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwa@a9 roku obejmuje sprawozdanie finansowe firmy 8MM S.A. oraz
sprawozdanie finansowe jej jednostki zalej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosgdozdzone zgodnie z MSR 27.
Sprawozdanie finansowe jednostki zalej zostato sponrizone za ten sam okres sprawozdawczy co sprawezgzamostki
dominupcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkmiviKonsolidacy zostaly objte sprawozdania finansowe STORMM
S.A. oraz podmiotu zateego Zaktad Budowy Maszyn ZREMB- CHOJNICE S.A. Ze wdglna fakt, 2 spétka zalena S1 Sp. z
0.0. nie prowadzita dziataldoi gospodarczej w | kwartale roku 2009, a sktadaltiywow i pasywow $minimalnej wysokéci,

na dzié 31 marca 2009 nie podlegata konsolidacji.

Roczne rodroczne dane finansowe zostaly zaczetpni

w przypadku $rédrocznych danych finansowych za okres | kwarta09 roku i poréwnywalny okres 2008 roku ze
skonsolidowanych sprawoztldinansowych Grupy Kapitatowej STORMM S.A. spagizonych zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawézoFinansowej (MSSF/MSR);

w przypadku rocznych danych finansowych za 2008 rogoréwnywalny rok 2007 ze skonsolidowanych sprzaed
finansowych Grupy Kapitalowej STORMM S.A. spadizonych z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej (MSSF/MSR);

22 Stopa zwrotu z aktywow = zysk netto / aktywa ogole100%
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Tabela 13 Kluczowe skonsolidowane dane finansowe @Gy Kapitatowej STORMM S.A. w okresie
31.03.2008, 01.01.2008-31.12.2008, 01.01.2007-3400Z (w tys. zt, chybae zaznaczono inaczej)

01.01.2009-303.2009, 01.01.2008-

Wyszczegolniene j.m. ! k;v:(;ga} | k\é\/g(;tga} I\Z/IOSOIS ,\ZAOSORZ
MSR MSR
Przychody ze sprzeda (tys. zb) 9445 6179 31054 22783
Zysk (strata) ze sprzeda (tys. zb) 651 -730 -1 754 -1104
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej (tys. zt) 50p =727 847 -1 250
Zysk (strata) brutto (tys. zt 4 401 -24 601 -93 392 -31 197
Zysk (strata) netto (tys. z 3293 -20 808 -75 395 -45 523
Aktywa razem (tys. zh) 55188 128 849 52418 149 187
Aktywa trwate razem (tys. zt 13168 11 696 13 485 11182
Wartas¢ firmy z wyceny (tys. zb) a 1111 0 0
Aktywa przeznaczone do sprzega (tys. zt) 0 0 0 0
Aktywa obrotowe razem (tys. zi 42 020 116 042 38933 138 005
Zobowiyzania + rezerwy na zoboyzania (tys. z) 37 44y 65 754 36 157 65 293
Zobowigzania diugoterminowe (tys. z 5087 21 565 2009 23794
Zobowiazania krétkoterminowe (tys. zi 32 360 44 189 34 148 41 499
Kapitat wiasny (aktywa netto) (tys. 2l) 16 038 62 926 14 742 83735
Kapitat zaktadowy (tys. zt) 25243 25243 25243 25243
Kapitaty mniejszéci (tys. zt) 1703 169 1519 159
Liczba akcji (sztuk) (szt.) 25243 3]0 25243 310 25 243 31(Q 25 243 310
Zysk netto na jedpakci zwykta (w zt) 0,13 -0,82 -2,99 -1,80
Zrodio: Sprawozdania skonsolidowane Grupy KapitalowpSTORMM S.A.
Tabela 14 Wskaniki rentownosci Grupy Kapitalowej STORMM S.A.
Wyszczegdlnienie j-m. l k;v:orga’f ! k\évc?gtsa+ '\ZAOSORS I\Z/IOSOIZ
MSR MSR
Przychody ze sprzedanetto (tys. zh) 9 44% 6179 31054 22783
Wynik na sprzedsy (tys. zh) 651 -730 -1 754 -1 104
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zt) 50P =727 847 -1 250
Wynik brutto (tys. zh) 4401 -24 601 -93 392 -31 197
Wynik finansowy netto (tys. zbh) 3293 -20 808 -75 395 -45 523
Rentowndé¢ sprzeday % 6,89% -11,81% -5,65% -4,85%
Rentowndé¢ dziatalndci operacyjnej % 5,31% -11,77% 2,73% -5,49%
Rentownd¢ brutto % 46,609 -398,14% -300,74% -136,93%
Rentowndé netto % 34,879 -336,75% -242,79% -199,81%
Rentowné¢ aktywdw ogdtem ROA % 5,97% -16,15% -143,83% -30,51%
Rentownd¢ kapitatu wlasnego ROE % 20,53% -33,07% -511,43% -54,37%
Zrodio: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Grupy Kapitatowej STORMM S.A.
Tabela 15 Wskaniki ptynno $ci finansowej Grupy Kapitatowej STORMM S.A.
Wyszczeg6lnienie j.m. I kg:(;ga& | k\év(?(;tBa* ,\ZAOSOS I\Z/IOSORZ
MSR MSR
Wskaznik biezacej ptynndgci 1,30 2,63 1,14 3,33
Wskaznik ptynnaici szybkiej 1,27 2,57 1,06 3,30
Wskaznik natychmiastowy 0,08 0,03 0,04 0,02
Zrodio: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Grupy Kapitatowej STORMM S.A.
Tabela 16 Wskaniki rotacji Grupy Kapitalowej STORMM S.A.
Wyszczego6lnienie j-m. l k;vgl(;ga’f ! kwa’\\;ltg’;QZOOS |\2/|OSO|§ I\Z/IOSOIZ
MSR
Wskaznik rotacji aktywow 0,17 0,05 0,59 0,15
Wskaznik rotacji zapasow 9,69 2,69 11,91 18,42
Wskaznik rotacji nalgnasci Ligﬁ?a 62,07 122,16 89,82 86,50
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| kwartat | kwartat 2008
Wyszczegdlnienie j-m. 2009 MSR 200 o
MSR MSR
MSR
L R . Liczba
Wskaznik rotacji zobowazan dni 308,35 643,63 401,37 664,84

Zr6dto: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Grupy Kapitalowej STORMM S.A.

Tabela 17 Wskaniki zadtuzenia Grupy Kapitalowej STORMM S.A.
| kwartat | kwartat

Wyszczegdlnienie j-m. 2009 2008 I\ZAOSOR? ,\ZA%OJ
MSR MSR
Wskaznik ogélnego zadtenia % 67,85 51,03 68,98 43,77
Wskaznik zadtwenia diugoterminowego % 9,22 16,74 3,83 15,95

Zrodio: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Grupy Kapitatlowej STORMM S.A.

Tabela 18 Wskaniki struktury finansowania aktywéw Grupy Kapitalow ej STORMM S.A.

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie j-m. 2009 2008 |\2/|OSO|§ I\Z/IOSOIZ
MSR MSR

Wskaznik struktury kapitatu % 31,72% 34,27% 13,63% 28,42%
Wskaznik stopy zadtaenia % 67,859 51,03% 68,98% 43,77%
Wskaznik kapitatéw obcych do kapitatow % 233499 104,49% 245 27% 77.98%
wiasnych

Wskaznik udziatu kapitatu wiasnego w % 29.06% 48.84% 28.12% 56.13%

finansowaniu magku

Zrodio: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Grupy Kapitatowej STORMM S.A.

Whioski podstawowe w zakresie sytuacji ekonomicznfinansowej Grupy Kapitatowej STORMM S.A.

1. Z uwagi na znacce spadki wartii Pozostatych aktywdw finansowych krotkoterminoWwyc

— wg stanu na 31.12.2007 roku wadd ozostatych aktywow finansowych wynosita 130.221 tt;

— wg stanu na 31.12.2008 roku waid ozostatych aktywow finansowych wynosita 27.280 #;

— wg stanu na 31.03.2009 roku wartdozostatych aktywow finansowych wynosita 31.421 #};
wskazniki ptynnaosci finansowej Grupy Kapitatowej STORMM S.A. wg stama 31.12.2008r. zmalaly, jednak na dzie
31.03.2009r. ponownie wzrosty i utrzymugic na bezpiecznym poziomie.

2. Z uwagi na znace straty generowane przez Ggugapitalona STORMM S.A. w latach 2007 i 2008, udziat zobazeh w
strukturze aktywow/pasywow znaco wzrost wg stanu na 31.12.2008r. Na koniec m&089 roku poziom zadhenia
nieznacznie spadt w poréwnaniu do stanu na korGé8 2oku.

3. W I kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa STORMM Swiygenerowata zysk netto w wysakmd 3.293 tys. zt, co wphglo na
poprave jej sytuacji finansowo-ekonomicznej.

4. STORMM S.A. jest strapumowy o kredyt obrotowy z BRE Bank S.A. z siedzib Warszawie z dnia 31.12.2008 roku (kwota
kredytu to 20.500.000 zt). W dniu 22 lipca 2009udiarad STORMM S.A. otrzymat z BRE Bank S.A. z siedgilb Warszawie
podpisany aneks Nr 3 do umowy kredytowej. STORMM Bohowizuje st do rozliczania przez rachunek kiey, w okresie
kredytowania, 50% transakcji finansowych, dokonyygmw zwizku z udzielonym kredytem. Umowa zostata zaaneksawi®
dnia 31 marca 2010 roku. Za&zSTORMM S.A. w dniu 29.07.2009 roku dokonat spletgsci kredytu w wysokéci 1.500.000
zt, w dniu 31.07.2009 roku dokonat sptaty 500.0§0nzdniu 12.08.2009 roku dokonat sptaty 1.500.@80w dniu 24.08.2009
roku dokonat sptaty 1.500.000 zt kredytu - zaeiie STORMM S.A. wobec BRE Bank S.A. wg stanu na 22088r. wynosi
13.500.000 zt.

Ocena zaradzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej STORMMS.A. w 2008 roku

Rok 2008 roku byt dla Grupy Kapitalowej STORMM Skfardzo trudny ze wzgllu na ogolnéwiatowy kryzys gospodarczy. Naptt
znacacy spadek wartei aktywow spotki STORMM S.A. Znaagey spadek aktywow finansowych przeznaczonych doesiary byt
efektem przeceny portfela akcji posiadanych przeap& Kapitalona STORMM S.A. W 2008 roku po raz pierwszy w bilansie
pojawity sk pozostate zobowzania finansowe, ktérey svynikiem emisji bonéw korporacyjnych.

Na wynik finansowy 2008 roku decyday wptyw miata wycena na dziebilansowy portfela akcji posiadanych przez STORMM.S
(wysokie koszty finansowe), dodatkowo koszty obskrgdytéw bankowych ulegly zwkszeniu w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
Jednorazowy odpis umorzonych zobaxe sptaconych w wyniku pogpowania uktadowego (w kwocie 1.828 tys. zl) zostat
zakskgowany w aizar pozostatych przychodow operacyjnych. Znacznyostzwartéci przychoddw ze sprze#hawynika z faktu, i

za poprzedni rok obrotowy dane ZREMB Chojnice S.A.lpgaly konsolidacji jedynie za okres 8 migsj, tj od momentu obgia
kontrok przez Mostostal Export Dom Sp. z 0.0., SppHtora zostata przea przez STORMM S.A. w roku 2007. Jake,STORMM
S.A. prowadzi gtéwnie dziataldé finansovs, przychody i koszt wlasny sprzedanych towar6w gemane § w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat przez ZREMB Chojnice S.A. Kalepochodn kryzysu gospodarczego jest wyhamowanie zamtwie
dobra inwestycyjne wytwarzane przez Gyu@/ielu odbiorcéw ogranicza naklady na wydatki istyeyjne, ladz przesuwa w czasie
ich realizac.

Majac na uwadze sytuacjimakroekonomiczy w dniu 28 listopada 2008r podpisany zostat plefagzenia spotek Firma Handlowa
~JAGO” S.A. oraz STORMM S.A.

Najwazniejsze zdarzenia w ramach Grupy Kapitatowej STORMMS.A. w | kwartale 2009 roku
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— STORMM S.A. w dniu 5 stycznia 2009 roku otrzymat pséira w dniu 31 grudnia 2008 roku umevkredytows o kredyt
obrotowy ztotowy w wysokéi 20.500.000,- PLN (stownie: dwad&éa miliondw peéset tysécy ztotych) zawart pomidzy
STORMM S.A. a BRE Bank S.A. z siedzibv Warszawie Srodki finansowe pochodee z kredytu zostanprzeznaczone i
wykorzystane na sphatkredytu odnawialnego maklerskiego. Zabezpieczerkesytu §: weksel inblanco, peczenie firmy
JAGO S.A., dokonanie zastawu rejestrowego na akdjam GANT Development S.A. i JAGO S.A. oraz akgwa rachunku
inwestycyjnym. Umowa zostata zawarta do dnia 30veza 2009 roku.

— W dniu 23 lutego 2009 roku Zad Spétki ZREMB Chojnice SA podpisat znacz umowe z kontrahentem Norweskim na
wykonanie #cznie 40 sztuk konteneréwzdego typu o wartizi ogétem 1.534.574 zi. Termin realizacji ustaloy pocatku
marca do kaca kwietnia 2009 r. W umowie przewidziano zios¢ dochodzenia kar umownych z tyt. dpéen w dostawach
0,3 % za kady dziex zwtoki maksymalnie 15 % wartoi kontraktu.

— W dniu 10.03.2009 r. Spétka ZREMB Chojnice S.A. pedfa znacza umowe na dostaw na rynek niemiecki konteneréw do
skltadowania i transportu odpadéw radioaktywnychoanej wartéci 1.947.300 zi. Termin dostaw ustalono na okre&wigtnia
do czerwca 2009 r. Umowa przewiduje realizazj materiatu powierzonego. W przypadku realizacjicacsci z materiatu
whasnego wart@& kontraktu wyniostaby 5.042.600 zt.

— W dniu 26.03.2009 r. Spétka ZREMB Chojnice S.A. zawalow na dostaw na rynek krajowy konteneréwdznej wartéci
1.386.000 zt. Termin zakazenia dostaw ustalono na dzig0 maja 20009 r.

— 31 lipca 2009r., Spétka ZREMB Chojnice S.A zawartaNspoinikami Spotki HENCZKE Budownictwo Spotka z ogiezom
odpowiedzialnécia, przedwsipna umowe nabycia 1053 (stownie: jeden tysipiecdziesit trzy), tj. 85% udziatdw w kapitale
zaktadowym spétki pod firm HENCZKE Budownictwo Spoétka z ograniczprodpowiedzialnécia z siedzila w Ptocku
("HENCZKE"). HENCZKE prowadzi dziatalnié w zakresie ustug budowlanych, wykonawczych i pdamerych. Ustugi
budowlane realizowane gtéwnie w bragy drogowej, kolejowej, sanitarnej i budowy most@sgaz konstrukcji stalowych.

Gtéwnymi czynnikami majcymi wptyw na osigniety przez Grup Kapitatona STORMM S.A. wynik finansowy w | kwartale 2009

roku mialy w szczegdlriai dwa fakty:

— wzrost wartdci czsci portfela akcji posiadanych przez STORMM S.A. wssinku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, w
tym wzrost wartéci papieréw wartéciowych GANT S.A. w okresie od stycznia do marcaniggt 45%;

— wzrost kursu PLN do innych walut spowodowat wznmgtychodoéw spotki zalmej ZBM ZREMB Chojnice S.A.

Istotne wydarzenia jakie wysgpity od dnia 01.04.2009 roku w zwgjzku z sytuacp finansowo-ekonomiczi Grupy Kapitatowej

STORMM S.A.

—  Zarzd Spotki ZREMB Chojnice S.A. w dniu 23 kwietnia 2009mrapc na uwadze zabezpieczenie wplywu zakontraktowanych
naleznoéci Spotki zawart z Bankiem PKO BP w ramach posiadangrzez Spoklimitu skarbowego nagpujace transakcje typu
Forward:

— nasprzedaprzez Spoétk w dniu 05.06.2009 kwoty 100.000 EUR po kursie taeowaiym 4,4705;
— nasprzedaprzez Spoétk w dniu 22.06.2009 kwoty 100.000 EUR po kursie teowaiym 4,4738;
— nasprzedaprzez Spoétk w dniu 10.07.2009 kwoty 100.000 EUR po kursie taeowaiym 4,4765;
— nasprzedaprzez Spoétk w dniu 24.07.2009 kwoty 100.000 EUR po kursie teowaiym 4,4782.

— Zarzad STORMM S.A. w dniu 1 lipca 2009 roku otrzymat z BBENk S.A. z siedzibw Warszawie podpisany aneks do umowy
kredytowej zawartej w dniu 31 grudnia 2008 roku redyt obrotowy ztotowy w wysokei 20.500.000,- PLN (dwadZieia
milionow pie¢set tysecy ztotych). Umowa zostata zaneksowana do dnia &tan2010 roku.

— Zarzad STORMM S.A. dokonat w dniu 30.06.2009 roku sphatyoty 500.000,- (pi¢set tysgcy) ztotych z kredytu obrotowego
zlotowego zacignietego w BRE Bank S.ASrodki na sptat kredytu pochodzily z operacji na papierach wéanitowvych.
Zadtwenie STORMM S.A. wobec BRE Bank S.A. wg stanu nard@ie07.2009r. wynosi 20.000.000,- (dwadeia milionow)
ztotych.

— W dniu 09.07.2009 roku STORMM S.A. dokonat kolejspjaty kredytu obrotowego w kwocie 1.500.000 zti¢je milion pecset
tysiecy ztotych).

— Zarzd STORMM S.A. w dniu 22 lipca 2009 roku otrzymat zBBRank S.A. z siedzibw Warszawie podpisany aneks Nr 3 do
umowy kredytowej zawartej w dniu 31 grudnia 200&uoo kredyt obrotowy ziotowy w wysokoi 20.500.000,- PLN
(dwadzidcia miliondw piéset tysgcy zitotych). W dniu zawarcia aneksu Nr 3 saldo kredwynosi 18.500.000,- PLN
(osiemnécie milionéw piéset tysgcy ztotych). STORMM S.A zobowzuje st do rozliczania przez rachunek biey, w okresie
kredytowania, 50% transakcji finansowych, dokonyy@mw zwiazku z udzielonym kredytem. Umowa zostala zaaneksawda
dnia 31 marca 2010 roku.

— Zarmd STORMM S.A. w dniu 29.07.2009 roku dokonat sptergici kredytu obrotowego w wysokoi 1.500.000 zt, w dniu
31.07.2009 roku dokonat sptaty 500.000 zt kredytudniu 12.08.2009 roku dokonat sptaty 1.500.000kAdytu, w dniu
24.08.2009 roku dokonat sptaty 1.500.000 zt kredytmadizenie STORMM S.A. wobec BRE Bank S.A. wg stanu na
24.08.2009r. wynosi 13.500.000 zt.

Podstawowe obszary dotyegce przyszidci, z ktérymi zwiagzane jest istotne ryzyko znacgcej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowiazah w nasgpnym okresie finansowym

—  kurs EUR do PLN oraz GBP do PLN;

sytuacja na GPW spowodowana pigjaca Sie recesy gospodarki oraz nastrojow daiatowych rynkach finansowych;
protekcjonizm;

—  prognozy gospodarcze makro oraz dla Polski;

—  wysokas¢ ustalonych odpisow aktualizigych nalénosci.

Sytuacja ta powoduje niepewdtoco do dalszej przeceny papieréw wéctowych (kzdacych gtownym sktadnikiem matku
STORMM S.A)) oraz wstrzymanie zakupu dobr inwestgggh (kzdacych gtéwnym towarem handlowym ZREMB Chojnice S.A.).
Zarzad Grupy Kapitatowej dokonat wainej weryfikacji podstawowych obszaréw dziatania®r Kapitatowej i zagren, jakie niog
te obszary. Wedtug wgtinych szacunkéw i wylicZzeZarzdu najwiksze zagrgenia dla Grupy Kapitalowej niaza soh:
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Dalsza niepewni@, co do stanuswiatowej gospodarki oraz przewidywana recesja gdapza. Kolejna przecena waito
portfela akcji nalzacego do STORMM S.A. spotek notowanych na Gietdzipi€taw Wartdciowych w Warszawie mogtaby
doprowadzt do dalszego ob#gnia s¢ wartdsci aktywdw, a co za tym idzie spowodaivproblemy z obstug zobowhzan
kredytowych oraz utrudaidostp do nowychzrodet finansowania. Nie mniej jednak w opinii Zgia takowe ryzyko jest coraz
mniejsze, gdy w | kwartale 2009 roku nagiito wyhamowanie spadkéw notowaa GPW w Warszawie, natomiast na dzie
sporzdzania raportu za | kwartat 2009 roku (15 maja 200%astpit zauwaalny wzrost wartéci portfela akcji naleacych do
STORMM SA w stosunku do stanu na koniec 2008 roku ganu na koniec | kwartatu 2009.

Dla ZREMB Chojnice S.A. najwkszym zagreeniem jest bardzo mocne ostabienie PLN w stosumkinych walut, w tym w
szczegolnéci do GBP oraz EUR. Spétka w swej dziatalcioprowadzi sprzedapraktycznie w 95% na rynki zagraniczne.
Struktura sprzedg to okoto 50% sprzedy do krajow Eurolandu oraz pozostate 50% do krajopoza strefy EURSwiatowy
kryzys gospodarczy spowodowat ostabienie w stosudiklEUR nie tylko PLN, ale réwniekorony Norweskiej (Norwegia to
drugi rynek zbytu dla produkowanych przez Spélkyrob6éw). Ostabienie tamtejszej waluty w stosumas EUR powoduje
konieczné¢ wydatkowania przez inwestoréw norweskichekgizej kwoty NOK ni np. rok temu. Istnieje w zagku z tym
niebezpieczéstwo zaniechania lub zeograniczenia zaméwiena nowe dobra inwestycyjne w Norwegii, cozaspowodowa
spadek zainteresowania na produkowane przez Spdtioby lub te konieczné¢ obnizania cen.

Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagnigte przez Grupg Kapitatowa STORMM S.A. wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu:

kontynuacja trendu wzrostowego notawsa GPW;
podite decyzje inwestycyjne;
powstrzymanie aprecjacji PLN.

Jest:
Uwaga:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 mtalp sporgzdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF). Skonsolidowane sprawozdameantowe obejmuje sprawozdanie finansowe firmy
STORMM S.A. oraz sprawozdanie finansowe jej jedniostiileznej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporadzone zgodnie z MSR 27. Sprawozdanie finansowe gkhaalene] zostato sponrizone za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki doma®jj przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkivaV dniu 31 grudnia
2008 roku Grupa Kapitatowa STORMM S.A. sktadakasijednostki dominugej i jednostki zalenej - ZREMB Chojnice S.A.
(82,49 % akcji) oraz S1 Sp. z 0.0. (100% udziatdgnsolidacy zostaly objte sprawozdania finansowe STORMM S.A. oraz
podmiotu zalgnego Zaktad Budowy Maszyn ZREMB- CHOJNICE S.A. Ze wdglna fakt, 2 spotka zalena S1 Sp. z 0.0. nie
prowadzita dziatalnéci gospodarczej w roku 2008, a sktadniki aktywéwwasywow g minimalnej wysokéci, na dzié 31
grudnia 2008 nie podlegata konsolidacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwa@a9 roku obejmuje sprawozdanie finansowe firmy 8MM S.A. oraz
sprawozdanie finansowe jej jednostki zalej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosmdozdzone zgodnie z MSR 27.
Sprawozdanie finansowe jednostki zalej zostato sponrizone za ten sam okres sprawozdawczy co sprawezgamostki
dominupcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkmiviKonsolidacy zostaly objte sprawozdania finansowe STORMM
S.A. oraz podmiotu zaleego Zaktad Budowy Maszyn ZREMB- CHOJNICE S.A. Ze wdglna fakt, 2 spotka zalena S1 Sp. z
0.0. nie prowadzita dziataldoi gospodarczej w | kwartale roku 2009, a skladalkywow i pasywow s minimalnej wysokéci,

na dzié 31 marca 2009 nie podlegata konsolidaciji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pohr@&39 roku obejmuje sprawozdanie finansowe firmpP&MM S.A. oraz
sprawozdanie finansowe jej jednostki zalej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosgdozdzone zgodnie z MSR 27.
Sprawozdanie finansowe jednostki zalej zostato sponzizone za ten sam okres sprawozdawczy co sprawezgamostki
dominupcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkéivdonsolidacy zostaly objte sprawozdania finansowe STORMM
S.A. oraz podmiotu zateego Zaktad Budowy Maszyn ZREMB- CHOJNICE S.A. Ze wdglna fakt, 2 spétka zalena S1 Sp. z
0.0. nie prowadzita dziataldoi gospodarczej w | pétroczu roku 2009, a sktadalkiywow i pasywow s minimalnej wysoksci,

na dzié 30 czerwca 2009 nie podlegata konsolidaciji.

Roczne Krodroczne dane finansowe zostaty zaczetpni

w przypadku srédrocznych danych finansowych za okres | péiro099 roku i poréwnywalny okres 2008 roku ze
skonsolidowanych sprawoztldinansowych Grupy Kapitatowej STORMM S.A. spgizonych zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawgzoFinansowej (MSSF/MSR);

w przypadku srédrocznych danych finansowych za okres | kwartaR09 roku i poréwnywalny okres 2008 roku ze
skonsolidowanych sprawoztldinansowych Grupy Kapitalowej STORMM S.A. spgaizonych zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawgézoFinansowej (MSSF/MSR);

w przypadku rocznych danych finansowych za 2008 rogorownywalny rok 2007 ze skonsolidowanych sprzaan
finansowych Grupy Kapitalowej STORMM S.A. spaizonych z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowej (MSSF/MSR);

Tabela 19 Kluczowe skonsolidowane dane finansowe @Gy Kapitatowej STORMM S.A. w okresie 01.01.2009-306.2009, 01.01.2008-

30.06.2008, 01.01.2009-31.03.2009, 01.01.2008-32008, 01.01.2008-31.12.2008, 01.01.2007-31.12.280Ys. zi, chybaze zaznaczono inaczej)

| pétrocze | | pétrocze | kwartat | kwartat 2008 2007
Wyszczegodlnieng j-m. 2009 2008 2009 2008 MSR MSR
MSR MSR MSR MSR
Przychody ze sprzeda (tys. zb) 15 260 12 492 9 445 6179 31054 22783
Zysk (strata) ze sprzeda (tys. zh) -106| -1 882 651 -730 -1754 -1104
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Wyszczegolnieng j.m. | pggggze | pggggze ! kgvgor;a* I k;vt?or;a* ,\ZAOSOS ,\ZAOSOQ
MSR MSR MSR MSR
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej | (tys. z}) -126 -1527 502 =727 847 -1 250
Zysk (strata) brutto (tys. zt 18140 -63 057 4401 -24 601 -93 392 -31 197
Zysk (strata) netto (tys. zH 14580 -50397 3293 -20 808 -75 395 -45 523
Aktywa razem (tys. zh) 68 646 86 548 55188 128 849 52 418 149 187
Aktywa trwate razem (tys. zt 12913 12 254 13168 11 696 13 485 11182
Wartas¢ firmy z wyceny (tys. z) ¢ 0 0 1111 0 0
Aktywa przeznaczone do sprzega (tys. zh) 0 0 0 0 0 0
Aktywa obrotowe razem (tys. zH 55783 74294 42 020 116 042 38933 138 005
fggg\‘l’v":‘;:r:': *rezerwy na (tys. zt) 37859 46637 37 447 65 754 36 157 65 293
Zobowigzania diugoterminowe (tys. z 5174 9 906 5087 21 565 2009 23794
Zobowigzania krétkoterminowe (tys. zt 32681 36731 32 360 44 189 34 148 41 499
Kapitat wiasny (aktywa netto) (tys. zl) 290p6 38883 16 038 62 926 14742 83735
Kapitat zaktadowy (tys. zt) 25243 25243 25243 25243 25243 25243
Kapitaty mniejszéci (tys. zt) 1695 1028 1703 169 1519 159
Liczba akcji (sztuk) (szt.) 2524331025 243310 25243310 25243310 25 243 31(Q 25 243 31(Q
Zysk netto na jedpakci zwykta (w zh) 0,58 -2,00 0,13 -0,82 -2,99 -1,80
Zrodio: Sprawozdania skonsolidowane Grupy KapitalowgSTORMM S.A.
Tabela 20 Wskaniki rentownosci Grupy Kapitalowej STORMM S.A.
Wyszczeg6lnienie j.m. l pg’gggze l pg’gggze | k?(?é? l k;vgl(;ga’f |\2/|OSOR8 l\ZAOSOg
MSR MSR MSR MSR
Przychody ze sprzedgnetto (tys. z) 15 260 12 492 9 445 6179 31054 22783
Wynik na sprzedgy (tys. zb) -106| -1 882 651 -730 -1754 -1104
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zh) -125 -1527 502 =727 847 -1 250
Wynik brutto (tys. zh) 1814 -63 057 4401 -24 601 -93 392 -31197
Wynik finansowy netto (tys. zh) 14530 -50397 3293 -20 808 -75 395 -45 523
Rentownd¢ sprzeday % -0,69% -15,07% 6,89% -11,81% -5,65% -4,85%
Rentownd¢ dziatalndgci operacyjnej % -0,82% -12,22% 5,31% -11,77% 2,73% -5,49%
Rentownd¢ brutto % 118,87% -504,78% 46,60% -398,14% -300,74% -136,93%
Rentownd¢ netto % 95,22% -403,43% 34,87% -336,75% -242,79% -199,81%
Rentowndé¢ aktywdw ogbtem ROA % 21,17% -58,23% 5,97% -16,15% -143,83% -30,51%
Rentownd¢ kapitatu wiasnego ROE % 49,94% -129,61% 20,53% -33,07% -511,43% -54,37%
Zr6dto: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Grupy Kapitalowej STORMM S.A.
Tabela 21 Wskaniki ptynno $ci finansowej Grupy Kapitatowej STORMM S.A.
Wyszczegdlnienie j-m. | pggggze | pggggze I k;v:or;a# I k;v:or;a# ,\Z/IOSOS I\Z/IOSORZ
MSR MSR MSR MSR
Wskaznik biezacej ptynndgci 1,71 2,02 1,30 2,63 1,14 3,33
Wskaznik ptynnaici szybkiej 1,66 1,94 1,27 2,57 1,06 3,30
Wskaznik natychmiastowy 0,18 0,05 0,09 0,03 0,04 0,02
Zr6dto: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Grupy Kapitalowej STORMM S.A.
Tabela 22 Wskaniki rotacji Grupy Kapitalowej STORMM S.A.
Wyszczeg6lnienie j-m. I pggggze I pgggcgzze | k\ZN(?(;ga* ! kg:(;ga& I\Z/IOSOS ,\ZAOSOQ
MSR MSR MSR MSR
Wskaznik rotacji aktywow 0,22 0,14 0,17 0,05 0,59 0,15
Wskaznik rotacji zapaséw 10,25 3,90 9,69 2,69 11,91 18,42
Wskaznik rotacji nalénasci Ligﬁ?a 66,98 146,64 62,07 122,16 89,82 86,50
Wskaznik rotacji zobowazah Ligﬁ?a 385,49 529,27 308,35 643,63 401,37 664,84

Zr6dto: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Grupy Kapitalowej STORMM S.A.
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Tabela 23 Wskaniki zadtuzenia Grupy Kapitalowej STORMM S.A.
| potrocze | | potrocze | kwartat | kwartat
Wyszczegolnienie jm. 2009 2008 2009 2008 208 a0
MSR MSR MSR MSR
Wskaznik og6lnego zadtenia % 55,15 53,89 67,85 51,03 68,98 43,77
Wskaznik zadiuenia % 7,54 11,45 9,22 16,74 3,83 15,95
dlugoterminowego
Zrodio: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Grupy Kapitatlowej STORMM S.A.
Tabela 24 Wskaniki struktury finansowania aktywdw Grupy Kapitalow e STORMM S.A.
| pétrocze | | pétrocze | kwartat | kwartat
Wyszczegolnienie jm. 2009 2008 2009 2008 I\z/lcéos ,\2/.%0R7
MSR MSR MSR MSR
Wskaznik struktury kapitatu % 17,78%  25,48% 31,72% 34,27% 13,63% 28,42%
Wskaznik stopy zadtaenia % 55,159 53,89% 67,85% 51,03% 68,98% 43,77%
Wskaznik kapitatow obeych do % 130,100 119,94%|  233,49%|  104,49% 245,27% 77,98%
kapitatow wiasnych
Wskaznik udziatu kapitatu wkasnego W o, 42,30%  44,93% 29,06% 48,84% 28,12% 56,13%
finansowaniu magku

Zr6dto: Na podstawie skonsolidowanych sprawozdafinansowych Grupy Kapitalowej STORMM S.A.

Whioski podstawowe w zakresie sytuacji ekonomicznfinransowej Grupy Kapitalowej STORMM S.A.

1. Zuwagi na znaee spadki wart@&i Pozostatych aktywow finansowych krotkoterminowyc

— wg stanu na 31.12.2007 roku wardozostatych aktywow finansowych wynosita 130.23i rt;

— wg stanu na 31.12.2008 roku wartdozostatych aktywow finansowych wynosita 27.289 #;

— wg stanu na 31.03.2009 roku wartdozostatych aktywow finansowych wynosita 31.421 #};

— wg stanu na 30.06.2009 roku waid ozostatych aktywow finansowych wynosita 44.219 #;

wskazniki ptynnadici finansowej Grupy Kapitatowej STORMM S.A. wg stamai 31.12.2008r. zmalaly, jednak na dzie
31.03.20009r. i 30.06.2009 r. ponownie wzrosty zybnuja Sie na bezpiecznym poziomie.

2. Z uwagi na znacge straty generowane przez Ggupapitatong STORMM S.A. w latach 2007 i 2008, udziat zobgxah w
strukturze aktywow/pasywow znago wzrost wg stanu na 31.12.2008r. Na koniec m&@89 roku poziom zadhenia
nieznacznie spadt w poréwnaniu do stanu na kor@8 2oku. Na koniec czerwca 2009 roku poziom zasfiia w Grupie ulegt
dalszemu zmniejszeniu.

3. W ill kwartale 2009 roku Grupa Kapitalowa STORMSBJIA. wygenerowata zyski netto w wysak03.293 tys. zt (I kwartaf) i
11.237 tys. zt (Il kwartat), co wphgho na popraw jej sytuacji finansowo-ekonomicznej.

4. STORMM S.A. jest stranumowy o kredyt obrotowy z BRE Bank S.A. z siedzib Warszawie z dnia 31.12.2008 roku (kwota
kredytu to 20.500.000 z}). W dniu 22 lipca 2009udiarad STORMM S.A. otrzymat z BRE Bank S.A. z siedgih Warszawie
podpisany aneks Nr 3 do umowy kredytowej. STORMM Bolhowizuje seé do rozliczania przez rachunek hiey, w okresie
kredytowania, 50% transakcji finansowych, dokonyya@mw zwizku z udzielonym kredytem. Umowa zostala zaaneksawda
dnia 31 marca 2010 roku. ZatzSTORMM S.A. w dniu 29.07.2009 roku dokonat spledgsci kredytu w wysokéci 1.500.000
zt, w dniu 31.07.2009 roku dokonat sptaty 500.000azdniu 12.08.2009 roku dokonat sptaty 1.500.@80w dniu 24.08.2009
roku dokonat sptaty 1.500.000 zt kredytu, w dniu0®12009 roku dokonat sptaty 500.000 zt kredytugdmiu 03.09.2009 roku
dokonat sptaty 1.500.000 zt kredytu - zadinie STORMM S.A. wobec BRE Bank S.A. wg stanu na Q2@¥r. wynosi
11.500.000 zt.

Ocena zaradzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej STORMMS.A. w 2008 roku

Rok 2008 roku byt dla Grupy Kapitatowej STORMM Shfardzo trudny ze wzgtlu na ogdinéwiatowy kryzys gospodarczy. Napit
znacacy spadek wartei aktywow spotki STORMM S.A. Znagey spadek aktywow finansowych przeznaczonych doesfary byt
efektem przeceny portfela akcji posiadanych przeap&Kapitalona STORMM S.A. W 2008 roku po raz pierwszy w bilansie
pojawity sk pozostate zobowrania finansowe, ktore svynikiem emisji bonéw korporacyjnych.

Na wynik finansowy 2008 roku decyday wptyw miata wycena na dziebilansowy portfela akcji posiadanych przez STORMM.S
(wysokie koszty finansowe), dodatkowo koszty obskrgdytéw bankowych uleglty zwkszeniu w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
Jednorazowy odpis umorzonych zobgxeh sptaconych w wyniku pogpowania uktadowego (w kwocie 1.828 tys. zl) zostat
zakstgowany w c¢zar pozostatych przychoddw operacyjnych. Znacznyostzwartdci przychodoéw ze sprzegdawynika z faktu,

za poprzedni rok obrotowy dane ZREMB Chojnice S.A.lggaly konsolidacji jedynie za okres 8 migsj, tj od momentu obgia
kontrok przez Mostostal Export Dom Sp. z 0.0., SppHtora zostata przea przez STORMM S.A. w roku 2007. Jake,STORMM
S.A. prowadzi gtéwnie dziataldé finansovs, przychody i koszt wlasny sprzedanych towar6w gemane § w skonsolidowanym
rachunku zyskoéw i strat przez ZREMB Chojnice S.A. Kmlepochodn kryzysu gospodarczego jest wyhamowanie zamowig
dobra inwestycyjne wytwarzane przez Gguw/ielu odbiorcéw ogranicza naklady na wydatki istyeyjne, ladz przesuwa w czasie
ich realizacg.

Majac na uwadze sytuacjimakroekonomiczy w dniu 28 listopada 2008r podpisany zostat plefagzenia spotek Firma Handlowa
JAGO” S.A. oraz STORMM S.A.

Najwazniejsze zdarzenia w ramach Grupy Kapitatowej STORMMS.A. w | i Il kwartale 2009 roku
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— STORMM S.A. w dniu 5 stycznia 2009 roku otrzymat pséira w dniu 31 grudnia 2008 roku umevkredytows o kredyt
obrotowy ztotowy w wysokéi 20.500.000,- PLN (stownie: dwad&éa miliondw peéset tysécy ztotych) zawart pomidzy
STORMM S.A. a BRE Bank S.A. z siedzibv Warszawie Srodki finansowe pochodee z kredytu zostanprzeznaczone i
wykorzystane na sphatkredytu odnawialnego maklerskiego. Zabezpieczerkesytu §: weksel inblanco, peczenie firmy
JAGO S.A., dokonanie zastawu rejestrowego na akdjam GANT Development S.A. i JAGO S.A. oraz akgwa rachunku
inwestycyjnym. Umowa zostata zawarta do dnia 30veza 2009 roku.

— W dniu 23 lutego 2009 roku Zad Spétki ZREMB Chojnice SA podpisat znacz umowe z kontrahentem Norweskim na
wykonanie #cznie 40 sztuk konteneréwzdego typu o wartizi ogétem 1.534.574 zi. Termin realizacji ustaloy pocatku
marca do kaca kwietnia 2009 r. W umowie przewidziano zios¢ dochodzenia kar umownych z tyt. dpéen w dostawach
0,3 % za kady dziex zwtoki maksymalnie 15 % wartoi kontraktu.

— W dniu 10.03.2009 r. Spétka ZREMB Chojnice S.A. pedfa znacza umowe na dostaw na rynek niemiecki konteneréw do
skltadowania i transportu odpadéw radioaktywnychoanej wartéci 1.947.300 zi. Termin dostaw ustalono na okre&wigtnia
do czerwca 2009 r. Umowa przewiduje realizazj materiatu powierzonego. W przypadku realizacjicacsci z materiatu
whasnego wart@& kontraktu wyniostaby 5.042.600 zt.

— W dniu 26.03.2009 r. Spétka ZREMB Chojnice S.A. zawaidovw na dostaw na rynek krajowy konteneréwdznej wartéci
1.386.000 zt. Termin zakazenia dostaw ustalono na dzig0 maja 20009 r.

—  Zarzd Spoétki ZREMB Chojnice S.A. w dniu 23 kwietnia 2009mrapc na uwadze zabezpieczenie wptywu zakontraktowanych
naleznosci Spotki zawart z Bankiem PKO BP w ramach posiadangzez Spokklimitu skarbowego nagbujace transakcje typu
Forward:

— nasprzedaprzez Spoétk w dniu 05.06.2009 kwoty 100.000 EUR po kursie taeowaiym 4,4705;
— na sprzedaprzez Spotk w dniu 22.06.2009 kwoty 100.000 EUR po kursie teomniym 4,4738;
— na sprzedaprzez Spoétk w dniu 10.07.2009 kwoty 100.000 EUR po kursie teomniym 4,4765;
— na sprzedaprzez Spotks w dniu 24.07.2009 kwoty 100.000 EUR po kursie teoaiym 4,4782.

— Zarzad STORMM S.A. dokonat w dniu 30.06.2009 roku sphatyoty 500.000,- (pi¢set tysgcy) ztotych z kredytu obrotowego
zlotowego zacignietego w BRE Bank S.ASrodki na sptat kredytu pochodzily z operacji na papierach wanitowvych.
Zadtwenie STORMM S.A. wobec BRE Bank S.A. wg stanu nard@ie07.2009r. wynosi 20.000.000,- (dwadeia milionow)
ztotych.

Gtéwnymi czynnikami majcymi wptyw na osigniety przez Grup Kapitatowa STORMM S.A. wynik finansowy w | pétroczu 2009

roku mialy w szczegdlriai dwa fakty:

— wazrost wartdci czsci portfela akcji posiadanych przez STORMM S.A. wssinku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, w
tym wzrost wartéci papierow wartéciowych GANT S.A:

— wzrost kursu PLN do innych walut spowodowat wzimstychod6w spoétki zalmej ZBM ZREMB Chojnice S.A.

Istotne wydarzenia jakie wyshpity od dnia 01.07.2009 roku w zwjzku z sytuach finansowo-ekonomiczm Grupy Kapitatowej

STORMM S.A.

— Zarzad STORMM S.A. w dniu 1 lipca 2009 roku otrzymat z BBENk S.A. z siedzibw Warszawie podpisany aneks do umowy
kredytowej zawartej w dniu 31 grudnia 2008 roku redyt obrotowy ztotowy w wysokei 20.500.000,- PLN (dwadZieia
milionow pie¢set tysecy ztotych). Umowa zostata zaneksowana do dnia &tan2010 roku.

— W dniu 09.07.2009 roku STORMM S.A. dokonat sptatgdgrtu obrotowego w kwocie 1.500.000 zt (jeden miljigéset tys¢cy
ztotych).

— Zarzd STORMM S.A. w dniu 22 lipca 2009 roku otrzymat zBBBRank S.A. z siedzibw Warszawie podpisany aneks Nr 3 do
umowy kredytowej zawartej w dniu 31 grudnia 200&uoo kredyt obrotowy ziotowy w wysokoi 20.500.000,- PLN
(dwadzigcia milionéw picéset tysgcy ziotych). W dniu zawarcia aneksu Nr 3 saldo itedwynosi 18.500.000,- PLN
(osiemndcie milionéw pecset tysecy ztotych). STORMM S.A zobowkuje st do rozliczania przez rachunek hiey, w okresie
kredytowania, 50% transakcji finansowych, dokonyygmw zwizku z udzielonym kredytem. Umowa zostata zaaneksawi®
dnia 31 marca 2010 roku.

— Zarzad STORMM S.A. w dniu 29.07.2009 roku dokonat sptetgsci kredytu obrotowego w wysoka 1.500.000 zt, w dniu
31.07.2009 roku dokonat sptaty 500.000 zt kredytudniu 12.08.2009 roku dokonat sptaty 1.500.00CkrAdytu, w dniu
24.08.2009 roku dokonat sptaty 1.500.000 zt kredytudniu 31.08.2009 roku dokonat sptaty 500.00Ckradytu, w dniu
03.09.2009 roku dokonat sptaty 1.500.000 zt kredytaadhzenie STORMM S.A. wobec BRE Bank S.A. wg stanu na
04.09.2009r. wynosi 11.500.000 zt.

— STORMM S.A. wyemitowat w dniu 6 sierpnia 2009 rokory Korporacyjne oacznej wartéci nominalnej 2.000.000 (dwa
miliony) ztotych oraz rentownici 5% w skali roku — przedmiotowe bony zostatyetdjprzez Emitenta. Termin wykupu bonéw
przypada na dzie6 padziernika 2009 roku. STORMM S.A. wyemitowat w dnili &ierpnia 2009 Bony Korporacyjne gttnej
wartagsci nominalnej 5.000.000 (¢ milionéw) zlotych oraz rentowrdoi 5% w skali roku — przedmiotowe bony zostaty ¢bbj
przez Emitenta. Termin wykupu przypada naldig padziernika 2009 roku.

— 31 lipca 2009r., Spotka ZREMB Chojnice S.A zawartaNgpdinikami Spotki HENCZKE Budownictwo Spétka z ogiczomn
odpowiedzialnécia, przedwsipna umowe nabycia 1053 (stownie: jeden tysipiecdziesit trzy), tj. 85% udziatdw w kapitale
zaktadowym spétki pod firm HENCZKE Budownictwo Spoétka z ograniczprodpowiedzialnécia z siedzila w Ptocku
("HENCZKE"). HENCZKE prowadzi dziatalnié w zakresie ustug budowlanych, wykonawczych i pdamerych. Ustugi
budowlane realizowane gitéwnie w brany drogowej, kolejowej, sanitarnej i budowy most@naz konstrukcji stalowych.

— W dniu 31 sierpnia 2009 roku zaczSTORMM S.A. zawart z Dinh Quoc Thangiem prowgymn dziatainé¢ gospodarcg pod
nazwa "DINTEK Export — Import — Ustugi" z siedzibw Warszawie ("DINTEK"), porozumienie w sprawie gaacji finansowej
dla realizacji projektu ("Porozumienie"). Przedreiot Porozumienia jest wspdlna realizacja przez gtRwrozumienia projektu
polegajicego na sprzedw i dostawie na rzecz firmy Nhan Thuan Investmemsaction Product Trading and Import — Export
Joint Stock z siedzipw HOCHIMINH w Wietnamie ("Odbiorg") 1.200.000 ton granulatu mocznika. Kontrakt zbstavarty na
1 rok z maliwoscia przedhienia i realizacji dostaw w kolejnych dwoéch latacBTORMM na mocy Porozumienia
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odpowiedzialny jest za zapewnienie udzielania gngranalezytego wykonania umowy z Odbiaerc Z tytutu realizaciji
Porozumienia STORMM otrzyma wynagrodzenie w wy$okd USD za kada torne granulatu mocznika dostarczpmo
Odbiorcy. STORMM uprawniony jest do oggienia od Porozumienia w przypadku, gdy w termitdednia 31 sierpnia 2009
roku nie otrzyma od DINTEK informacji o zawarciu amy gwarantujcej mazliwos¢ zakupu wymaganej ifgi granulatu
mocznika. Odsgpienie od Porozumienia nie paga za sofpzadnych negatywnych konsekwencji dla STORMM.

— W dniu 03.09.2009 roku Zaktad Budowy Maszyn ZREMB-Clit® S.A. zawart umowprzeniesienia wtasioi 1.053 udziatow
(stanowicych 85% kapitatu zakladowego) w spétce dziglej pod firmy HENCZKE — Budownictwo Sp. z 0.0.akzna cena
nabycia wszystkich 1.053 ( stownie: jeden 4ggpiecdziesit trzy ), tj. 85% udziatéw zostata ustalona na kwt$5.008,82 EUR,
co po przeliczeniu kurserfrednim NBP z dnia podpisania umowy przengsg wiasné¢ udziatdw, stanowi réwnowaré
3.166.142,00 PLN.

Podstawowe obszary dotyegce przyszidci, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znacecej korekty wartosci bilansowych

aktywow i zobowigzan w nasigpnym okresie finansowym:

—  kurs EUR do PLN oraz GBP do PLN;

sytuacja na GPW spowodowana piifjaca Sig recesy gospodarki oraz nastrojow gaiatowych rynkach finansowych;

protekcjonizm;

prognozy gospodarcze makro oraz dla Polski;

—  wysokai¢ ustalonych odpiséw aktualizigych nalénosci.

Sytuacja ta powoduje niepewdtaco do dalszej przeceny papieréw wéctowych (kzdacych gtéwnym sktadnikiem matku

STORMM S.A.) oraz wstrzymanie zakupu débr inwestyggh (kedacych gtéwnym towarem handlowym ZREMB Chojnice S.A.).

Zarzad Grupy Kapitatowej dokonat wginej weryfikacji podstawowych obszaréw dziatania@r Kapitalowej i zagrzen, jakie niog

te obszary. Wedtug wginych szacunkéw i wylicZeZarzdu najwiksze zagrgenia dla Grupy Kapitatowej niaza sok:

— Dalsza niepewnié, co do stanuwiatowej gospodarki oraz przewidywana recesja gdapza. Kolejna przecena wasto
portfela akcji naleacego do STORMM S.A. spoétek notowanych na Gietdzipi&aw Wartdciowych w Warszawie mogtaby
doprowadzt do dalszego ob#gnia s¢ wartasci aktywdw, a co za tym idzie spowodaivproblemy z obstug zobowhzan
kredytowych oraz utrudaidostp do nowychzrédet finansowania. Nie mniej jednak w opinii Zgia takowe ryzyko jest coraz
mniejsze, gdy w | pétroczu 2009 roku nagiito wyhamowanie spadkéw notowaa GPW w Warszawie, natomiast na dzie
30.06.2009 roku nagait istotny wzrost wartéci portfela akcji naleacych do STORMM SA w stosunku do stanu na koniec 2008
roku jak i stanu na koniec | kwartatu 2009.

— Dla ZREMB Chojnice S.A. najwkszym zagreeniem jest bardzo mocne ostabienie PLN w stosumkingych walut, w tym w
szczegOlnéci do GBP oraz EUR. Spoétka w swej dziatalcioprowadzi sprzedapraktycznie w 95% na rynki zagraniczne.
Struktura sprzeda to okoto 50% sprzedg do krajéw Eurolandu oraz pozostate 50% do krajopoza strefy EURSwiatowy
kryzys gospodarczy spowodowat ostabienie w stosudiklEUR nie tylko PLN, ale réwniekorony Norweskiej (Norwegia to
drugi rynek zbytu dla produkowanych przez Sgpéikyrobow). Ostabienie tamtejszej waluty w stosurdas EUR powoduje
konieczné¢ wydatkowania przez inwestoréw norweskichekgizej kwoty NOK nit np. rok temu. Istnieje w zazku z tym
niebezpieczistwo zaniechania lub zeograniczenia zamédwiena nowe dobra inwestycyjne w Norwegii, co zmspowodowa
spadek zainteresowania na produkowane przez Spdtioby lub te konieczné¢ obnizania cen.

Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osignicte przez Grupg Kapitatowa STORMM S.A. wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu:

—  kontynuacja trendu wzrostowego not@waa GPW;

— podgte decyzje inwestycyjne;

—  powstrzymanie aprecjacji PLN.

Autopoprawka 13 (odpowiada Autopoprawce 40 z Aneks()

Bylo str. 86, pkt 1X.1:

Ocena sytuacji finansowej Emitenta zostata przepdasna na podstawie jednostkowych zbadanych przegtegjo Rewidenta

sprawozda finansowych za okres 01.01.2006-31.12.2008 oreavwsjzda finansowych Emitenta za okres 01.01.2009-31.032200

poréwnywalny okres roku 2008 nie poddanych procedfubadania i nie poddanych procedurom prghgprzez Biegtego Rewidenta.

Ocena sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej Emitembstata przeprowadzona na podstawie skonsolidmhanbadanych przez

Biegtego Rewidenta sprawozddinansowych Grupy Kapitalowej Emitenta za okres0012008-31.12.2008 i doprowadzonych do

poréwnywalnéci sprawozda finansowych Emitenta za okres 01.01.2007-31.1Z.2@f0az skonsolidowanych sprawoada

finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za okresd12009-31.03.2009 i doprowadzony do porownywsatnokres roku 2008 nie

poddanych procedurom badania i nie poddanych puwoetprzegidu przez Biegtego Rewidenta.

Historyczne rédroczne dane finansowe zostaly zaczetpni

- w przypadkusérédrocznych danych finansowych Emitenta za | kwa2@09 roku z jednostkowych sprawoidBnansowych
Emitenta sporadzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéce&inansowej (MSSF/MSR);

- w przypadkusérédrocznych danych finansowych Emitenta za | kwa2@08 roku z jednostkowych sprawozdBnansowych
Emitenta doprowadzonych do poréwnywalciovzgledemsrédrocznych danych finansowych Emitenta za | kw&e®9 roku;

- w przypadku rocznych danych finansowych Emitentdata 2008-2006 z jednostkowych sprawazdimansowych Emitenta
sporazdzonych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkoivtj. Ustavg z dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkoéa (Dz.
U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zZpi@jszymi zmianami);

- w przypadkusrodrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitemta za | kwartat 2009 roku ze skonsolidowanych
sprawozda finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spgizonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF/MSR);
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- w przypadku érédrocznych danych finansowych Grupy Kapitalowejitemta za | kwartat 2008 roku z jednostkowych
sprawozda finansowych Emitenta doprowadzonych do porownyeanwzgledem srodrocznych danych finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta za | kwartat 2009 roku;

- w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Kaipivej Emitenta za 2008 rok ze skonsolidowanychawprda
finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spmizonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej (MSSF/MSR);

- w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Kapitrej Emitenta za 2007 rok z jednostkowych spralaZinansowych
Emitenta doprowadzonych do poréwnywalcionzgledem rocznych danych finansowych Grupy Kapitatowsjitenta za 2008
rok.

Oceny zarzdzania zasobami finansowymi dokonano m.in. na bazalizy wskanikowej opartej o: wskaiki rentowndci,

ptynndsci, rotacji majtku oraz zadtzenia.

Jest:

Ocena sytuacji finansowej Emitenta zostata przepdasna na podstawie jednostkowych zbadanych przegtedgjo Rewidenta

sprawozda finansowych za okres 01.01.2006-31.12.2008, sprdaiofinansowych Emitenta za okres 01.01.2009-31.032200

poréwnywalny okres roku 2008 nie poddanych proceduinadania i nie poddanych procedurom prmhgprzez Bieglego Rewidenta
oraz sprawozdafinansowych Emitenta za okres 01.01.2009-30.0@®20por6wnywalny okres roku 2008 poddanych procedur
przeghdu przez Biegtego Rewidenta.

Ocena sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej Emitembstata przeprowadzona na podstawie skonsolidmhanbadanych przez

Biegtego Rewidenta sprawozddinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za okres0012008-31.12.2008 i doprowadzonych do

poréwnywalndci sprawozda finansowych Emitenta za okres 01.01.2007-31.1Z.288onsolidowanych sprawozddinansowych

Grupy Kapitalowej Emitenta za okres 01.01.2009-32009 i doprowadzony do poréwnywadebokres roku 2008 nie poddanych

procedurom badania i nie poddanych procedurom pydegprzez Biegtego Rewidenta oraz skonsolidowanycltavemrda

finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta za okres0012009-30.06.2009 i doprowadzony do poréwnywadnokres roku 2008

poddanych procedurom przedu przez Bieglego Rewidenta..

Historyczne Krodroczne dane finansowe zostaty zaczetpni

- w przypadkusrédrocznych danych finansowych Emitenta za | p&@eo2009 roku z jednostkowych sprawozdaansowych
Emitenta sporglzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF/MSR);

- w przypadkusrédrocznych danych finansowych Emitenta za | p&@eo2008 roku z jednostkowych sprawozdaansowych
Emitenta doprowadzonych do poréwnywalciovzgledemsrédrocznych danych finansowych Emitenta za | p&ec2009 roku;

- w przypadkusrédrocznych danych finansowych Emitenta za | kwa2@09 roku z jednostkowych sprawoadfinansowych
Emitenta sporglzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF/MSR);

- w przypadkusrédrocznych danych finansowych Emitenta za | kwa2@08 roku z jednostkowych sprawoadfinansowych
Emitenta doprowadzonych do poréwnywalciovzgledemsrédrocznych danych finansowych Emitenta za | kw&®®9 roku;

— w przypadku rocznych danych finansowych Emitentdata 2008-2006 z jednostkowych sprawazdimansowych Emitenta
sporazdzonych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkoivtj. Ustavg z dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkoéa (Dz.

U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz zZpi@&jszymi zmianami);

- w przypadkusrédrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitenta za | pétrocze 2009 roku ze skonsolidowanych
sprawozda finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spgizonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF/MSR);

- w przypadkusrédrocznych danych finansowych Grupy Kapitalowejitemta za | potrocze 2008 roku z jednostkowych
sprawozda finansowych Emitenta doprowadzonych do porownyednwzgledem srodrocznych danych finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta za | pétrocze 2009 roku;

- w przypadkusrédrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitemta za | kwartat 2009 roku ze skonsolidowanych
sprawozda finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spgizonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF/MSR);

- w przypadku srédrocznych danych finansowych Grupy Kapitalowej itenta za | kwartat 2008 roku z jednostkowych
sprawozda finansowych Emitenta doprowadzonych do porownyednwzgledem srodrocznych danych finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta za | kwartat 2009 roku;

- w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Katpitej Emitenta za 2008 rok ze skonsolidowanychawpeda
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta spgizonych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowej (MSSF/MSR);

- w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Kapitrej Emitenta za 2007 rok z jednostkowych spralaZinansowych
Emitenta doprowadzonych do poréwnywalciowzgledem rocznych danych finansowych Grupy KapitatowejitEnta za 2008
rok.

Oceny zarzdzania zasobami finansowymi dokonano m.in. na bazalizy wskanikowej opartej o: wskaiki rentowndci,

ptynndsci, rotacji majtku oraz zadtzenia.

Autopoprawka 14 (odpowiada Autopoprawce 41 z Aneksi)
Bylo str. 86, pkt 1X.1.1:
Oceny rentownéri Emitenta i jego Grupy Kapitatowej dokonano w & 0 podstawowe wskaiki rentowngci, ktére prezentyj

ponizsze tabele:
Tabela 25 Wskaniki rentownos$ci Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR
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WyszczegOdlnienie j-m. | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR
Przychody ze sprzedanetto (tys. zt 32 864 20 303 88 175 104 664 132 684
Wynik na sprzedgy (tys. z}) -1 630 2 -5 296 3 355 529
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zi) -1 454 728 -2 827 2770 -46
Wynik brutto (tys. zt -2 418 1154 -3 320 2541 -2 489
Wynik finansowy netto (tys. zp) -2 418 891 -3 392 2118 -2 128
Rentowng¢ sprzeday®® % -4,969 0,01% -6,01% 3,21% 0,40%]
Rentownd¢ dziatalndgci % -4,429 3,59% -3,21% 2,65% -0,03%
operacyjn(-'ﬁo
Rentowng¢ bruttd” % -7,369 5,68% -3,77% 2,43% -1,88%
Rentowné¢ nettd? % -7,369 4,39% -3,85% 2,02% -1,60%
Rentowndgé aktywow ogotem % -1,529 0,80% -2,34% 2,17% -3,96%
ROA™®
Rer:ztgczwn@c' kapitatu wtasnego % -3,139 1,13% -4,81% 7,29% -7,90%
RO

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta

Tabela 26 Wskaniki rentownosci Grupy Kapitalowej Emitenta

Wyszczeg0dlnienie j-m. | kwartat | kwartat 2008 2007
(dane skonsolidowane) 2009 2008 MSR MSR
MSR MSR dane |poréwnywaln
dane poréwnywaln| skonsolidowg e dane
skonsolidowg e dane -ne jednostkowe
-ne jednostkowe| Emitenta
Emitenta
Przychody ze sprzedanetto (tys. zt 37 450 20 304 93 987 104 668
Wynik na sprzedsgy (tys. z}) -4 573 2 -6 511 3899
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zi) 1634 728 -3 497 3 149
Wynik brutto (tys. zt 431 1154 -4 565 2919
Wynik finansowy netto (tys. zh) 445 891 -4 383 2 425
Rentownd¢ sprzeday % -12,219 0,01% -6,93% 3,73%
Rentownd¢ dziatalndgci % 4,369 3,59% -3,72% 3,01%
operacyjnej
Rentownd¢ brutto % 1,15% 5,68% -4,86% 2,79%
Rentownd¢ netto % 1,19% 4,39% -4,66% 2,32%
Rentowndé¢ aktywow ogétem % 0,269 0,80% -2,90% 2,39%
ROA
Rentownd¢ kapitatu wlasnego % 0,569 1,13% -5,98% 7,41%
ROE

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Jest:

Oceny rentowngi Emitenta i jego Grupy Kapitatowej dokonano w gga o podstawowe wskaiki rentowndci, ktore prezentyj
ponizsze tabele:

Tabela 27 Wskaniki rentownosci Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR MSR MSR
Przychody ze sprzedganetto (tys. zt 86 548 46 203 32 866 20 303 88 175 104 664 132 682
Wynik na sprzedsy (tys. z}) -738 590 -1 630 2 -5 294 3 355 529
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zi) -610 3843 -1 454 728 -2 827 2770 -46
Wynik brutto (tys. zt -2 033 4 552 -2 418 1154 -3 320 2541 -2 489
Wynik finansowy netto (tys. zp) -2794 3635 -2 418 891 -3392 2118 -2 128§

29 Rentowné¢ sprzeday — stosunek zysku/straty na sprziade okresie do przychodéw ze sprzegaroduktéw, towaréw i materiatow w okresie

% Rentowné¢ na dziatalnéci operacyjnej - stosunek zysku/straty na dziatainoperacyjnej w okresie do przychodéw ze sprzgdaroduktow,
towaréw i materiatdw w okresie

%1 Rentowné¢ brutto - stosunek zysku/straty brutto w okresigdrychodéw ze sprzegaproduktéw, towaréw i materiatéw w okresie

%2 Rentownéé netto - stosunek zysku/straty netto w okresie dgghodow ze sprzedg produktéw, towaréw i materiatow w okresie

3 Wskanik rentowndci aktywoéw ROA — stosunek zysku netto za dany oliestanu aktyw6w na koniec danego okresu.

3 Wskaznik rentowndci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku nettezsy okres do kapitatléw wiasnych na koniec danégeso.
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WyszczegOdlnienie j-m. | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR MSR MSR
Rentowndé sprzeday35 % -0,85% 1,28% -4,96% 0,01% -6,01% 3,21% 0,40%
Rentowndé¢ dziatalndci %
operacyjneie -0,70% 8,32% -4,42% 3,59% -3,21% 2,65% -0,03%
Rentowneé bruttd®’ % -2,35% 9,85% -7,36% 5,68% -3,77% 2,43% -1,88%
Rentownéé nettd® % -3,23% 7,87% -7,36% 4,39% -3,85% 2,02% -1,60%
- p - p
222?3” ne¢ aktywow ogotem & -1,56% 3,18% -1,529 0,809 -2,34% 2,17% -3,96%
Rentownd¢ kapitatu wlasnego %
ROEY® -3,64% 4,47% -3,13% 1,13% -4,81% 7,299 -7,90%

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta

Tabela 28 Wskaniki rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat 2008 2007
(dane skonsolidowane) 2009 2008 2009 2008 MSR MSR
MSR MSR MSR MSR dane | poréwnywaln
dane poréwnywaln dane poréwnywaln| skonsolidowg e dane
skonsolidowg e dane [skonsolidowg e dane -ne jednostkowe
-ne jednostkowe| -ne jednostkowe Emitenta
Emitenta Emitenta
Przychody ze sprzedanetto (tys. zH 97 76Q 46 203 37 45( 20 303 93 987 104 664
Wynik na sprzedgy (tys. zH) -4 652 590 -4 573 2 -6 511 3899
EBIT (wynik operacyjny) (tys. z§) 6712 3843 1634 728 -3 497 3 149
Wynik brutto (tys. zt 2234 4 552 431 1154 -4 565 2919
Wynik finansowy netto (tys. z) 337 3635 445 891 -4 383 2 425
Rentowndé¢ sprzeday % -353 1,28% -12,219 0,01% -6,93% 3,73%
Rentowndé¢ dziatalngci % . . . 0 .
operacyjnej 4.76% 8,32% 4,36% 3,59% -3,72% 3,01%
Rentownd¢ brutto % 2,29% 9,85% 1,15% 5,68% -4,86% 2,79%
Rentownd¢ netto % 6,87% 7,87% 1,19% 4,39% -4,66% 2,32%
Rentownd¢ aktywow ogotem % o o o 5 0no, o
ROA 0,34% 3,18% 0,26% 0,80% 2,90% 2,39%
Rentownd¢ kapitatu wiasnego %
Rop  nec e g ’ 4,479 0,569 1,13% -5,98% 7.41%
-0,36%

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Autopoprawka 15 (odpowiada Autopoprawce 24 z Aneksi)

Bylo str. 89, pkt 1X.1.1. Dodano:

| pétrocze 2009 roku — Emitent - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczfci Finansowej (MSSF/MSR)
Prowadzona przez Emitenta dziataé@ozwolita na zrealizowanie w | p6troczu 2009 radrzeday o wartgci 86.548 tys. zt. W
stosunku do analogicznego okresu roku 200&pastzwickszenie sprzedst o 40.345 tys. zt tj. 0 87,3%.

W | pélroczu 2009 roku sytuacja ekonomiczno - fismma Emitenta ulegta pogorszeniu w poréwnaniu doasji w analogicznym
okresie 2008 roku. Emitent zrealizowat sgrarutto w wysokéci 2.033 tys. zt, co stanowito spadek wyniku w penéaniu do |
potrocza 2008 roku o 6.585 tys. zt. Naagsiicta w | pétroczu 2009 roku strabrutto sktadaj sie:

— wynik ze sprzedsy - 738 tys. zt - spadek w poréwnaniu do | pé#a 2008r. 0 1.328 tys. zt;

— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej + 128 tys. zt - spadek w poréwnato | pétrocza 2008r. 0 3.125 tys. zk;

— wynik na dziatalnéci finansowej - 1.424 tys. zt - spadek w peméniu do | pétrocza 2008r. 0 2.133 tys. zk;
— saldo zyskéw i strat nadzwyczajnych vy vt

Negatywny wptyw na osgniety wynik brutto Emitenta miata podstawowa dzialdlhoperacyjna, ktéra zamiga si wynikiem
ujemnym w wysokéci 738 tys. zi.

Pozytywny wplyw na osggnicty wynik brutto Emitenta miatla pozostala dziataamperacyjna, ktéra zamida si wynikiem
dodatnim w wysokéci 128 tys. zt. Na ten poziom znacy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

—  zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 469s. zt;

— odszkodowania 133tys. zt;

% Rentowné¢ sprzeday — stosunek zysku/straty na sprziade okresie do przychodéw ze sprzegaroduktéw, towaréw i materiatow w okresie

% Rentowné¢ na dziatalnéci operacyjnej - stosunek zysku/straty na dziataihoperacyjnej w okresie do przychodéw ze sprzgdaroduktow,
towarow i materialdw w okresie

7 Rentowndé¢ brutto - stosunek zysku/straty brutto w okresigdrychodéw ze sprzegaproduktéw, towaréw i materiatéw w okresie

% Rentownéé netto - stosunek zysku/straty netto w okresie dgghodow ze sprzedg produktéw, towaréw i materiatow w okresie

39 Wskanik rentowndci aktywow ROA — stosunek zysku netto za dany oliestanu aktyw6éw na koniec danego okresu.

40 Wskaznik rentowndci kapitatu wlasnego ROE — stosunek zysku nettdersy okres do kapitatéw wiasnych na koniec danégeso.
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— rozwiazane rezerwy na zoboaziania i koszty 150 tys. zt;

b) dziatania obniajace wynik:

— niedobory inwentaryzacyjne 88 tys. z;

— darowizny 76 tys. z;

—  straty ze zbycia aktywow trwatych 506 tys. zt;
koszty napraw powypadkowych 131 tys. zt.

Negatywne zmiany nagiity na ptaszczgnie dziatalndci finansowej, na ktérej agjnigto ujemny wynik w wysokéci 1.424 tys. zt, na
ktory sktadaty si przede wszystkim:
a) dziatania pozytywne:

— pozostate odsetki 293 tys. zt;

— odsetki z tyt. udzielonych pgczek 155 tys. zt;

— dodatnie rénice kursowe 115 tys. zt;

b) dziatania obniajace wynik:

— pozostale odsetki 1.536 tys. zk;

— ujemne ranice kursowe 178 tys. zt;

— odsetki od kredytow i piyczek 178 tys. zt;
pozostate koszty finansowe 157 tys. zt.

(..)
| pétrocze 2009 roku — Grupa Kapitatowa Emitenta -zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczeci
Finansowej (MSSF/MSR)

Prowadzona przez GrapKapitatows Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w | pétroczu 2009 radrzeday o wartgci
97.760 tys. zt. Jest to wafto zdecydowanie wisza w poréwnaniu do | pdétrocza 2008 roku (jednostkodane Emitenta
doprowadzone do poréwnywakw wzgledem | pétrocza 2009 roku — w | pétroczu 2008 rokmitent nie tworzyt Grupy Kapitatowe;j)
0 51.557 tys. zt tj. 0 111,6%.

W | pétroczu 2009 roku Grupa Kapitalowa Emitenteatizowata zysk brutto w wysokai 337 tys. zi, co stanowito spadek wyniku w
poréwnaniu do | pétrocza 2008 roku o 4.215 tysNa.osagnicty w | potroczu 2009 roku zysk brutto sktaalaje:

— wynik ze sprzedsy - 4.652 tys. z;
— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej + 6.890 tys. zt;
— wynik na dziatalnéci finansowej - 1.901 tys. zk;
— saldo zyskéw i strat nadzwyczajnych vy £t

Negatywny wplyw na osgniety wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miatagsiawowa dziatalni@ operacyjna, ktéra zamiga
sig wynikiem ujemnym w wysokii 4.652 tys. zi.

Pozytywny wptyw na oagniety wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miatazmstata dziatalni@® operacyjna, ktéra zamiga si
wynikiem dodatnim w wysokii 6.890 tys. zt. Na ten poziom znacy wptyw mialy przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

— ujemna warté& firmy Family Frost 6.782 tys. zt;

—  zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 804 tys. zt;

—  rozwiazane rezerwy na zoboaziania i koszty 456 tys. zt;

— odszkodowania 133 tys. zk;

b) dziatania obniajace wynik:

— utworzone rezerwy na zoboygania i koszty 136 tys. zt;

— strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 675 tys. zk;

— niedobory inwentaryzacyjne towaréw 142 gys.

— darowizny 76 tys. zt;
koszty napraw powypadkowych 211 tys. zt.

Negatywne zmiany nagiity na ptaszczinie dziatalndci finansowej, na ktorej agjnieto ujemny wynik w wysokéci 1.901 tys. zi, na
ktory sktadaty si przede wszystkim:
a) dziatania pozytywne:

— pozostale odsetki 293 tys. zt;

— odsetki z tyt. udzielonych pgczek 63 tys. z;

— dodatnie ranice kursowe 115 tys. zt;
b) dziatania obniajace wynik:

— pozostate odsetki 1.566 tys. zk;
— ujemne rénice kursowe 312 tys. zt;

— odsetki od kredytow i pgyczek 336 tys. zt;

— pozostate koszty finansowe 159 tys. zt.

Autopoprawka 16 (odpowiada Autopoprawce 43 z Aneks()

Bylo str. 90, pkt 1X.1.2:
Do oceny ptynnéci finansowej Emitenta i jego Grupy Kapitatowej vaykystano przedstawione paeej wskaniki:
Tabela 29 Wskaniki ptynno $ci finansowej Emitenta

WyszczegOdlnienie j-m. | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR
Wskaznik biezacej plynndci® 1,51 2,72 2,87 1,21 1,77

“\Wskaznik biezacy — stosunek matku obrotowego do stanu zobawix krétkoterminowych na koniec okresu.
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Wskaznik plynnaici szybkief? 1,16 2,41 2,30 1,12 1,33
Wskaznik natychmiastoW‘§; 0,02 1,60 0,95 0,87 0,07,
Zr6dto: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta
Tabela 30 Wskaniki ptynno §ci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta
Wyszczeg0dlnienie j-m. | kwartat | kwartat 2008 2007
(dane skonsolidowane) 2009 2008 MSR MSR
MSR MSR dane poréwnywaln
dane poréwnywaln| skonsolidowg e dane
skonsolidowg e dane -ne jednostkowe
-ne jednostkowe Emitenta
Emitenta
Wskaznik biezacej ptynndci 1,14 2,72 1,71 1,15
Wskaznik ptynndgci szybkiej 0,78 2,41 1,28 1,06
Wskaznik natychmiastowy 0,02 1,60 0,06 0,82

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Wskazniki ptynnosci we wszystkich latach olfiych analiz ksztattowaty si w granicach wart@i uznawanych za bezpieczne, co

wskazujeze Emitent i jego Grupa Kapitatowa nie miaty w tykresie problemoéw z terminawsptat, swoich zobowizan. Jednak na
koniec | kwartatu 2009 roku moa zauway¢ istotny spadek wskaikow ptynndici Grupy Kapitatowej Emitenta.

Jest:

Do oceny ptynnéci finansowej Emitenta i jego Grupy Kapitatowej vaykystano przedstawione peej wskaniki:
Tabela 31 Wskaniki ptynno §ci finansowej Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR MSR MSR
Wskaznik biezacej plynngci® 1,21 2,00 1,51 2,72 2,87 1,21 1,77
Wskaznik ptynndci szybkief® 0,83 1,73 1,16 2,41 2,30 1,12 1,33
Wskaznik natychmiastoW‘V 0,03 0,44 0,02 1,60 0,95 0,87 0,07
Zr6dto: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta
Tabela 32 Wskaniki ptynno sci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta
Wyszczegdlnienie j-m. | pétrocze | ptrocze | kwartat | kwartat 2008 2007
(dane skonsolidowane) 2009 2008 2009 2008 MSR MSR
MSR MSR MSR MSR dane poréwnywaln
dane poréwnywaln| dane poréwnywaln| skonsolidowg e dane
skonsolidowg e dane | skonsolidows e dane -ne jednostkowe
-ne jednostkowe| -ne jednostkowe Emitenta
Emitenta Emitenta
Wskaznik biezacej ptynngci 1,01 2,00 1,14 2,72 1,71 1,15
Wskaznik ptynndsci szybkiej 0,63 1,73 0,78 2,41 1,28 1,06
Wskaznik natychmiastowy 0,03 0,44 0,02 1,60 0,06 0,82

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Wskazniki ptynnosci we wszystkich latach odtych analia ksztattowaty si w granicach wart@i uznawanych za bezpieczne, co
wskazujeze Emitent i jego Grupa Kapitatowa nie miaty w tykresie problemoéw z terminawsptat, swoich zobowdzan. Jednak na
koniec | kwartatu 2009 roku oraz na koniec | pék@009 roku mma zauway¢ istotny spadek wskaikow ptynnaci Grupy
Kapitatowej Emitenta, co wskazuje na ryzyko proldenz terminovy sptat, zobownzan.

Autopoprawka 17 (odpowiada Autopoprawce 44 z Aneks)

Bylo str. 92, pkt 1X.1.3:

Do oceny zarmzania majtkiem obrotowym i zobowgzaniami bigacymi Emitenta i jego Grupy Kapitatowej wykorzystano
przedstawione pomej wskaniki:

Tabela 33 Wskaniki rotacji Emitenta

Wyszczeg0dlnienie j-m. | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR
Wskaznik rotacji aktywév(?7 0,21 0,18 0,61 1,07 2,47

42 Wskaznik szybki — stosunek mgku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanoviaban krétkoterminowych.

43 Wskaznik natychmiastowy — stosunek stagmodkéw piengznych i papieréow wartaiowych przeznaczonych do obrotu do stanu zokwsfi
krétkoterminowych na koniec okresu.

4“4 \Wskaznik biezacy — stosunek matku obrotowego do stanu zobawin krétkoterminowych na koniec okresu.

4 Wskaznik szybki — stosunek mgku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanoviaban krétkoterminowych.

46 Wskanik natychmiastowy — stosunek stagodkéw pienéznych i papieréw wartwiowych przeznaczonych do obrotu do stanu zokwafii
krétkoterminowych na koniec okresu.

47T Wskaznik rotacji aktywow — relacja przychodéw ze sprzgddo aktywow ogétem.
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WyszczegOdlnienie j-m. | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR
Wskaznik rotacji zapasoi 2,50 2,85 8,05 19,84 18,84
Wskaznik rotacji nalenosci® Liczba 68,95 79,98 105,66 46,95 54,30
dni
Wskaznik rotacji zobowazan®® | Liczba 102,47 103,11 80,02 195,65 43,72
dni
Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta
Tabela 34 Wskaniki rotacji Grupy Kapitalowej Emitenta
Wyszczeg0dlnienie j-m. | kwartat | kwartat 2008 2007
(dane skonsolidowane) 2009 2008 MSR MSR
MSR MSR dane poréwnywaln
dane poréwnywaln| skonsolidowg e dane
skonsolidowg e dane -ne jednostkowe
-ne jednostkowe Emitenta
Emitenta
Wskaznik rotacji aktywow 0,21 0,18 0,62 1,03
Wskaznik rotacji zapaséw 2,17 2,85 7,04 19,84
Wskaznik rotacji nalenosci Liczba 61,26 79,98 104,37 46,84
dni
Wskaznik rotacji zobowazan Liczba 115,51 103,11 120,83 205,79
dni

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Biorac pod uwag wskauniki rotacji Emitenta wida w wynikach za 2008 rok znaczne pogorszenie w stasulo ka@ca 2007 roku
wskanika $ciggalndici naleznosci (wydtuzenie o blisko 59 dni) przy jednoczesnym skrdcerkitesu ptatnéci zobownzan (skrocenie

o blisko 116 dni, co jest w giéwnej mierze konsekujg spadku innych zobowtan krotkoterminowych, ktére na koniec 2007 roku

wynosity & 45.420 tys. zt i dotyczyly rozrachunkdw z akcjanazami).
Biorac pod uwag wskaniki rotacji wida: w wynikach Emitenta na koniec marca 2009 roku znagolepszenie w stosunku daka
2008 roku wskanika sciagalndci naleznosci (skrocenie o blisko 37 dni) przy jednoczesnyndiayeniu okresu ptatnici zobowizan

(wydtuzenie o ponad 22 dni)

Biorac pod uwag wskaniki rotacji Grupy Kapitalowej Emitenta widav wynikach na koniec marca 2009 roku znaczne akeqie
w stosunku do kica 2008 roku wskanika $ciagalndici nalenosci (skrécenie o ponad 43 dni) przy jednoczesnynwigidim
skréceniu okresu ptat§oi zobowhzan (skrocenie o ponad 5 dni).

Jest:

Do oceny zargdzania majtkiem obrotowym i zobowizaniami bigacymi

Emitenta i jego Grupy Kapitalowej wykorzystano

przedstawione ponej wskaniki:
Tabela 35 Wskaniki rotacji Emitenta
WyszczegOdlnienie j-m. | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR MSR MSR
Wskaznik rotacji aktywow” 0,48 0,40 0,21 0,18 0,61 1,07 2,47
Wskaznik rotacji zapasc’n?v2 4,01 7,38 2,50 2,85 8,05 19,84 18,84
;o - N , .53 -
Wskaznik rotacji nalgnoici Hezba 60,25 105,32 68,95 79,98 105,66 46,95 54,30
- = .54 -
Wskainik rotacji zobowazaf™ | Liczba 116,44 90,92 102,47 103,11 80,02 195,68 43,79
Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta
Tabela 36 Wskaniki rotacji Grupy Kapitatowej Emitenta
Wyszczeg0dlnienie j-m. | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat 2008 2007
(dane skonsolidowane) 2009 2008 2009 2008 MSR MSR
MSR MSR MSR MSR dane poréwnywaln
dane poréwnywaln| dane poréwnywaln| skonsolidowg e dane
skonsolidowg e dane |skonsolidowg e dane -ne jednostkowe)
-ne jednostkowe| -ne jednostkowe Emitenta
Emitenta Emitenta
Wskaznik rotacji aktywow 0,51 0,40 0,21 0,18 0,62 1,03

48 Wskaznik rotacji zapaséw — relacja przychodéw ze sprzgda zapasow ogétem.
4% Okres splywu naladéci — nalenasci ogétem x 365 dni (lub w przypadku niepetnegourakipowiednia liczba dni) przez przychody ze spazgd
%0 Okres sptaty zobowran - zobowizania bigace x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odieawia liczba dni) przez przychody ze sprzsda
1 Wskaznik rotacji aktywow — relacja przychodéw ze sprzadado aktywéw ogétem.
52 Wskaznik rotacji zapaséw — relacja przychodéw ze sprzgda zapasoéw ogdtem.
%3 Okres splywu nalaosci — nalenasci ogétem x 365 dni (lub w przypadku niepetnegourakipowiednia liczba dni) przez przychody ze spazed
% Okres sptaty zobowran - zobowizania bigace x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odieawia liczba dni) przez przychody ze sprzsda
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Wyszczegolnienie j-m. | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat 2008 2007
(dane skonsolidowane) 2009 2008 2009 2008 MSR MSR
MSR MSR MSR MSR dane poréwnywalni
dane poréwnywaln dane poréwnywaln| skonsolidowg e dane
skonsolidowg e dane [skonsolidowg e dane -ne jednostkowe
-ne jednostkowe| -ne jednostkowe Emitenta
Emitenta Emitenta
Wskaznik rotacji zapaséw 3,93 7,38 2,17 2,85 7,06 19,84
Wskaznik rotacji nalenosci Llczpa 105,31 61.26 79.98 104.37 46,84
dni 53,25
Wskanik rotacji zobowazai | Liczba 90,92 115,51 103,11 120,83 205,79
dni 121,64

Zrédto: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Biorac pod uwag wskaniki rotacji Emitenta widé w wynikach za 2008 rok znaczne pogorszenie w stasulo kaica 2007 roku
wskanika $ciagalndici naleznosci (wydtuzenie o blisko 59 dni) przy jednoczesnym skrdcerkitesu ptatnéci zobownzan (skrocenie

o0 blisko 116 dni, co jest w gtdwnej mierze konsekeje spadku innych zobowzan krétkoterminowych, ktére na koniec 2007 roku
wynosity & 45.420 tys. zt i dotyczyly rozrachunkdéw z akcjanazami).

Biorac pod uwag wskaniki rotacji wida& w wynikach Emitenta na koniec marca i czerwca 2881 znaczne polepszenie w
stosunku do kica 2008 roku wskanika sciagalndci naleznoici (skrécenie o blisko 37 dni w przypadku danychkomiec marca i 45
dni w przypadku danych na koniec czerwca) przy gegdasnym wydlzeniu okresu ptatnei zobowhzan (wydtuzenie o ponad 22 dni
w przypadku danych na koniec marca i ponad 35 dnizypadku danych na koniec czerwca).

Biorac pod uwag wskaniki rotacji Grupy Kapitatowej Emitenta widaw wynikach na koniec czerwca 2009 roku znaczne
polepszenie w stosunku do flaa 2008 roku wskaika $ciagalndici naleznosci (skrocenie o ponad 51 dni) przy jednoczesnym
pozostawieniu wskaika rotacji zobowizan na zblzonym poziomie.

Autopoprawka 18 (odpowiada Autopoprawce 45 z Aneks()

Bylo str. 93, pkt 1X.1.4:

Do oceny zadlzenia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej wykorzystagraedstawione pongj wskazniki:
Tabela 37 Wskaniki zadtuzenia Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR
Wskaznik ogodlnego zadtenia® | % 51,54 29,44 51,39 70,29 49,82
Wskaznik zadhwenia % 28,09 8,68 29,68 9,48 17,72
d}ugoterminoweg%6
Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta
Tabela 38 Wskaniki zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta
Wyszczegdlnienie j-m. | kwartat | kwartat 2008 2007
(dane skonsolidowane) 2009 2008 MSR MSR
MSR MSR dane poréwnywaln
dane poréwnywaln| skonsolidowg e dane
skonsolidowg e dane -ne jednostkowe
-ne jednostkowe Emitenta
Emitenta
Wskaznik ogélinego zadtenia % 54,28 29,44 51,47 67,80
Wskaznik zadhwenia % 26,73 8,68 30,88 9,72
diugoterminowego

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

W przypadku Emitenta na koniec grudnia 2008 rokdaivspadek udziatu dlugu w finansowaniu aktywéw dai39%, coswiadczy o
braku probleméw z terminowym regulowaniem zokyaah. Znaczna poprawa sytuacji na dzigl.12.2008 roku w poréwnaniu do
roku 2007 wynika ze wzrostu kapitatu zaktadowegakstek emisji 15.140.100 szt. akcji serii C orazvzeostu kapitatu zapasowego
na skutek emisji akcji powygj wartgci nominalnej. Na koniec marca 2009 roku widainimalny wzrost udziatu diugu w
finansowaniu aktywow do 51,54%, émiadczy o braku probleméw Emitenta z terminowynmuteg/aniem zobowazan.

Wskaznik zadhzenia Grupy Kapitalowej Emitenta na dzig1.03.2009 roku wynosi 54,28% i ksztaltuje isa bezpiecznym poziomie.
Jest:

Do oceny zadlzenia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej wykorzystaraedstawione pongj wskaniki:

Tabela 39 Wskaniki zadtuzenia Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR MSR MSR
Wskaznik ogélnego zadtenia’ % 57,09 28,92 51,54 29,44 51,39 70,28 49,82

%5 Wskaznik ogélnego zadtenia — stosunek zoboazian ogétem do ogdinej sumy pasywow.
% Wskaznik zadhzenia diugoterminowego — stosunek zohgah diugoterminowych do pasywéw ogétem.
5" Wskanik ogélnego zadtenia — stosunek zoboygianh ogdtem do ogdlnej sumy pasywow.

-27-



Wyszczegolnienie j-m. | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR MSR MSR
Wskaznik zadtuzenia %
diugoterminowegd 25,74 8,53 28,08 8,68 29,68 9,48 17,72

Zr6dto: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta

Tabela 40 Wskaniki zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta

Wyszczegolnienie j-m. | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat 2008 2007
(dane skonsolidowane) 2009 2008 2009 2008 MSR MSR
MSR MSR MSR MSR dane poréwnywalni
dane poréwnywaln| dane poréwnywaln| skonsolidowg e dane
skonsolidowg e dane [skonsolidowg e dane -ne jednostkowe
-ne jednostkowe| -ne jednostkowe Emitenta
Emitenta Emitenta
Wskaznik ogolnego zadienia % 59,40 28,92 54,28 29,44 51,47 67,80
Wskaznik zadhwenia % 26,73 8,68 30,88 9,72
diugoterminowego 25,24 8,53

Zrédto: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

W przypadku Emitenta na koniec grudnia 2008 rokdaivspadek udziatu dlugu w finansowaniu aktywow dd39%, coswiadczy o
braku probleméw z terminowym regulowaniem zohgah. Znaczna poprawa sytuacji na dzigl.12.2008 roku w poréwnaniu do
roku 2007 wynika ze wzrostu kapitatu zaktadowegakstek emisji 15.140.100 szt. akcji serii C oraazvzeostu kapitatu zapasowego
na skutek emisji akcji powsj wartgci nominalnej. Na koniec marca 2009 roku widainimalny wzrost udzialu diugu w
finansowaniu aktywow do 51,54%, éwiadczy o braku probleméw Emitenta z terminowymutegraniem zobowizan.

Wskaznik zadtwenia Grupy Kapitatowej Emitenta na dzi@l.03.2009 roku wynosi 54,28% i ksztaltuje s bezpiecznym poziomie.
Na koniec czerwca 2009 roku widkolejny wzrost udziatu dtugu w finansowaniu aktywdo 57,09% (Emitent) i 59,40% (Grupa
Kapitalowa Emitenta), co wskazuje na ryzyko proldenz terminowy sptat zobowhzan.

Autopoprawka 19 (odpowiada Autopoprawce 46 z Aneks()
Bylo str. 94, pkt 1X.2.1:
— | kwartat 2009 roku - Emitent:
— W I kwartale 2009 roku nagtito ujecie w przychodach Emitenta, paeszy od 01 stycznia 2009 roku, cadoprzychodow
ze sprzedgy spotki Chtodnia Milagros, co w istotny sposéb wilp na wzrost poziomu sprzegdaEmitenta.
— W dniu 31 marca 2009 Emitent nabyt zorganizogvarzes¢ przedsgbiorstwa P.P.H.U. "HELA" Stefan Makaruk.
Przeniesienie ww. przediorstwa na rzecz Emitenta usivi wzmocnienie pozycji Emitenta na rynku warsz&ims,
bedzie miato wptyw na wzrost przychodéw Emitenta peezzy od Il kwartatu 2009 roku.

Jest:
— il kwartat 2009 roku - Emitent:
— W Iill kwartale 2009 roku nagpito ujecie w przychodach Emitenta, pagzszy od 01 stycznia 2009 roku, cé&dd
przychoddw ze sprzedpspotki Chtodnia Milagros, co w istotny spos6b wilp na wzrost poziomu sprzegdaEmitenta.
— W dniu 31 marca 2009 Emitent nabyt zorganizoavarzes¢ przedsgbiorstwa P.P.H.U. "HELA" Stefan Makaruk.
Przeniesienie ww. przedsiorstwa na rzecz Emitenta utisvito wzmocnienie pozycji Emitenta na rynku warszkim
oraz miato wplyw na wzrost przychodéw Emitenta peeszy w 1l kwartale 2009 roku.

Bylo str. 95, pkt 1X.2.1:
— | kwartal 2009 — Grupa Kapitalowa Emitenta:
— W kwartale 2009 roku Emitent nabyt spétikamily Frost Polska Sp. z 0.0., co stanowito koldjrok w konsolidacji rynku
dystrybucjizywnosci mrazone;.
—  Pozytywny wptyw na wynik Grupy Kapitatowej Emitental kwartale 2009 roku miato rozpoznanie ujemnejteci firmy
na nabyciu udziatdbw w Family Frost Polska Sp. z evowysokdci 5.885 tys. zt, co zostato odniesione na pozestat
przychody operacyjne.
Jest:
— lill kwartat 2009 — Grupa Kapitalowa Emitenta:
— W I kwartale 2009 roku Emitent nabyt spétikamily Frost Polska Sp. z 0.0., co stanowito koldjrok w konsolidacji rynku
dystrybucjizywnosci mrozonej.
—  Pozytywny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Emitentv | i [I kwartale 2009 roku miato rozpoznanie mjeej wartdci
firmy na nabyciu udziatéw w Family Frost Polska 3pm.0. w wysokéci 6.782 tys. zt, co zostato odniesione na pozestat
przychody operacyjne.

Autopoprawka 20 (odpowiada Autopoprawce 48 z Aneks()

Bylo str. 96, pkt X.1.1:
Do oceny struktury finansowania aktywéw Emitenjiago Grupy Kapitatowe] wykorzystano przedstawioneipej wskaniki:

%8 Wskaznik zadhzenia diugoterminowego — stosunek zohgah diugoterminowych do pasywéw ogétem.
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Tabela 41 Wskaniki struktury finansowania aktywdéw Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 UoR UoR UoR

MSR MSR
Wskaznik struktury kapita}ﬁg % 57,949 12,30% 61,05% 31,919 35,31%
Wskaznik stopy zadtenid® % 51,549 29,44% 51,39% 70,289 49,82%
Wskaznik kapitatéw obcych do % 106,349 41,73% 105,729 236,459 99,30%
kapitatow w}asnyc?ll
Wskaznik udziatu kapitatu % 48,469 70,56% 48,61% 29,729 50,18%
whasnego w finansowaniu
maja(tku62
Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta
Tabela 42 Wskaniki struktury finansowania aktywéw Grupy Kapitatow ej Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. | kwartat | kwartat 2008 2007
(dane skonsolidowane) 2009 2008 MSR MSR
MSR MSR dane poréwnywaln
dane poréwnywaln| skonsolidowg e dane
skonsolidowg e dane -ne jednostkowe
-ne jednostkowe Emitenta
Emitenta

Wskaznik struktury kapitatu % 58,47% 12,309 63,649 30,19%
Wskanik stopy zadtiaenia % 54,28% 29,449 51,479 67,80%
Wskaznik kapitatéw obcych do % 118,739 41,739 106,079 210,609
kapitatow wtasnych
Wskaznik udziatu kapitatu % 45,729 70,569 48,539 32,20%
whasnego w finansowaniu
majatku

Zr6dto: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Jest:

Do oceny struktury finansowania aktywow Emitenjego Grupy Kapitatowej wykorzystano przedstawionaipej wskaniki:
Tabela 43 Wskaniki struktury finansowania aktywoéw Emitenta

59 Wskaznik struktury kapitatu — stosunek zagnia diugoterminowego do kapitatu wiasnego.
€0 Wskaznik stopy zadtienia — stosunek zaddenia ogdlem do sumy pasywow/aktywow.
1 Wskaznik kapitatow obcych do kapitatow wiasnych — staskiwartgci zadhzenia ogétem do warfei kapitatow wiasnych.

62 Wskaznik udziatu kapitatu wiasnego w finansowaniu atiaji — stosunek warfci kapitalow wlasnych do wartoi aktywow/pasywow.

&3 Wskaznik struktury kapitatu — stosunek zagnia diugoterminowego do kapitaiu wiasnego.
& Wskaznik stopy zadhienia — stosunek zadienia ogdtem do sumy pasywow/aktywow.
& Wskaznik kapitatow obcych do kapitatow wiasnych — staskiwartdei zadhzenia ogétem do warkai kapitatow wiasnych.

€ Wskaznik udziatu kapitalu wiasnego w finansowaniu atiaj — stosunek warfci kapitalow wlasnych do wartoi aktywow/pasywow.

Wyszczegolnienie j-m. | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat 2008 2007 2006
(dane jednostkowe) 2009 2008 2009 2008 UoR UoR UoR
MSR MSR MSR MSR
Wskaznik struktury kapita{ﬁ3 % 59,989 12,009 57,949 12,30% 61,059 31,91% 35,31%
Wskaznik stopy zadtenia” % 57,099 28,929 51,549 29,44% 51,399 70,28% 49,82%
Wskaznik kapitaiow obeych do | - % 133,029 40,69% 106,349 41,734  10572% 236,459 99,30%
kapitatow wiasnycﬁ
Wskaznik udziatu kapitatu %
wiasnego w finansowaniu 42,919 71,089 48,469 70,56% 48,619 29,72% 50,18%
maja(tku66
Zr6dto: Na podstawie sprawozda finansowych Emitenta
Tabela 44 Wskaniki struktury finansowania aktywéw Grupy Kapitatow ej Emitenta
Wyszczegolnienie j-m. | pétrocze | pétrocze | kwartat | kwartat 2008 2007
(dane skonsolidowane) 2009 2008 2009 2008 MSR MSR
MSR MSR MSR MSR dane  |poréwnywaln
dane poréwnywaln dane poréwnywaln| skonsolidowg e dane
skonsolidowg e dane [skonsolidowg e dane -ne jednostkowe
-ne jednostkowe| -ne jednostkowe Emitenta
Emitenta Emitenta
Wskaznik struktury kapitatu % 62,169 12,009 58,479 12,30% 63,64% 30,199
Wskaznik stopy zadhaenia % 59,409 28,929 54,289 29,44% 51,47% 67,809
Wskaznik kapitatéw obcych do %
Kapitaléw wizsnych 4 146,349 40,699 118,739 41,73% 106,079 210,609
Wskaznik udziatu kapitatu %
whasnego w finansowaniu 71,089 45,729 70,56% 48,53% 32,209
majatku 40,609
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Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta

Bylo str. 99, pkt X.1.1. Dodano:

| péirocze 2009 roku — Emitent - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowe;j
(MSSF/MSR)

Zrédtem finansowania maku Emitenta g zgromadzone kapitaty wlasne i kapitaty obce. S@uitatdéw wtasnych na koniec czerwca
2009 roku wynosit 76.658 tys. zt, co stanowito 43,9asywow. Struktura kapitatow wtasnych na 30.0820. przedstawia si
nastpujaco:

— kapitat zaktadowy —  33.308 tys. zk;
— kapitat zapasowy - 46.277 tys. zt;
—  zyski zatrzymana - - 134 tys. zk;
—  zysk/strata netto —  -2.794 tys. zk.

Stan kapitatow obcych na d#i&0.06.2009 roku wynosit 101.971 tys. zi, co staitm®7,1% pasywow.
Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie riate

— inne zobowazania finansowe dtugoterminowe —11.540 tys. zk;
— pozostate zobowkania dlugoterminowe — 33.160 tys. zk;
— zobowhzania z tytutu dostaw i ustug — 38.931 tys. z;
— pozostate zobowrania krétkoterminowe — 7.067 tys. zt
— rozliczenia mgdzyokresowe krétkoterminowe — 2.938tys. zi;

— inne zobowizania finansowe krétkoterminowe- 4.740 tys. zt;
(umowy leasingu finansowego)

—  krétkoterminowe kredyty bankowe i pgczki - 1.857 tys. zk;
— rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego -1.186 tys. z;
—  krétkoterminowe rezerwy na zobawania - 456 tys. zt.

Wskaniki zawarte w tabeli 63 wskazupa przewag kapitatéw obcych w finansowaniu mg{u.

Byto str. 100, pkt X.1.1. Dodano:

| pélrocze 2009 roku — Grupa Kapitatowa Emitenta - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczci
Finansowej (MSSF/MSR)

Zrodiem finansowania mgku Grupy Kapitatowej Emitentaazgromadzone kapitaty wiasne i kapitaty obce. Sapitatow wiasnych
na koniec czerwca 2009 roku wynosit 78.499 tyscatstanowito 40,6% pasywow. Struktura kapitatovasmych na 30.06.2009 r.
przedstawia ginastpujaco:

—  kapitat akcyjny - 33.308 tys. zi;
— kapitat zapasowy - 46.277 tys. zt;
—  zyski zatrzymane - - 733 tys. zk;
—  zysk/strata netto - - 353 tys. zt

Stan kapitatéw obcych na d#i€0.06.2009 roku wynosit 114.872 tys. zt, co stailm®9,4% pasywow.
Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie riate
— inne zobowizania finansowe dlugoterminowe 44.763 tys. zi;
(umowy leasingu finansowego)
— zobowhzania z tytutu dostaw i ustug — 42.059 tys. zk;
— inne zobowiazania finansowe krétkoterminowe- 4.885 tys. zt;
(umowy leasingu finansowego)

—  krétkoterminowe kredyty bankowe i pgeczki - 5.197 tys. zt;
— pozostate zobowrania krétkoterminowe — 10.223 tys. zt;
—  krétkoterminowe rozliczenia milzyokresowe — 3.001 tys. zt
— rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego -2.313 tys. z;
—  Dlugoterminowe kredyty bankowe i pgczki - 480 tys. zt;
—  krétkoterminowe rezerwy na zobawania - 550 tys. zt;

Wskazniki zawarte w tabeli 64 wskazupa przewag kapitatdw obcych w finansowaniu mt{u.

Autopoprawka 21 (odpowiada Autopoprawce 49 z Aneks()

Bylo str. 101, pkt X.2. Dodano:

| p6trocze 2009 roku — Emitent - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez Emitenta w | pétroczi®200ku dziatalnéci nasgpito zmniejszenigrodkéw piengznych o kwog 213
tys. zt w stosunku do stanu na pgtek roku. Strumienie przeptywérodkéw piengznych w ramach poszczegdlnych obszarow
dziatalndgci przedstawialy sinastpujaco:

— dziataIna¢ operacyjna — + 15.757 tys. zt
— dziafalng¢ inwestycyjna - - 8.650tys. zt
— dziatalng¢ finansowa - - 7.320tys. zt.

W ramach dzialaln@i operacyjnej gtdbwnymzrédiem dodatnich przeptywéw finansowych byt wzrostanu zobowizan
krotkoterminowych bez kredytow i ppczek o kwog 20.623 tys. zi, wykazanie amortyzacji w kwocie4R@ys. zt, zmiana stanu
rezerw 0 2.065 tys. zt oraz odsetki i udzialy wkach w wysokéci 1.482 tys. zi. Gldwnymirédiem ujemnych przeptywéw
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finansowych bylo zanotowanie straty brutto w wys@kd®.034 tys. zt, zmiana stanu zapaséw 0 7.326 Ziysraz zmiana stanu
rozliczer miedzyokresowych o 1.952 tys. zt.

W ramach dziatalniwi inwestycyjnej gtownymzrodiem wydatkdw byto nabycie wadm niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych va¢znej kwocie 2.924 tys. zt, nabycie aktywow finamgoh w kwocie 2.108 tys. zt oraz inne wydatki
inwestycyjne w wysokei 3.646 tys. zt.

W ramach dziatalniei finansowej gtdwnynvrodiem wydatkéw byly sptaty kredytow i pgczek w kwocie 5.103 tys. zt, platém
zobowizan z tytubu umow leasingu finansowego w kwocie 2.3¢8! zi, platnéci odsetek w kwocie 1.482 tys. zt oraz inne wydatki
finansowe w wysokézi 174 tys. zt. Z kolei gtownynirédiem wplywow byta emisja dimych papieréw wartziowych w kwocie
1.500 tys. zt.

Bylo str. 102, pkt X.2. Dodano:

| pétrocze 2009 roku — Grupa Kapitatowa Emitenta -zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczeci

Finansowej (MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez GrgpKapitalowa Emitenta w | pétrocze 2009 roku dziatafod nastpito zwiekszenie srodkow
pienieznych o kwot 152 tys. zt w stosunku do stanu na poek roku. Strumienie przeptywsrodkdéw piengznych w ramach
poszczeg6lnych obszaréw dziatalooprzedstawiaty ginastpujaco:

— dziatalna¢ operacyjna — + 15.099 tys. zt
— dziafalng¢ inwestycyjna - - 6.473tys. zt
— dziatalng¢ finansowa - - 9.372tys. zt

W ramach dzialaln@i operacyjnej gtéwnymzrédiem dodatnich przeptywow finansowych byt wzrostanu zobowizan
krétkoterminowych bez kredytow i ppczek o kwot 22 848 tys. zt, wykazanie amortyzacji w kwocie282Qys. zt oraz odsetki i
udzialy w zyskach w wysokoi 1.744 tys. zt. Gtownynzrodtem ujemnych przeptywoéw finansowych byt wzrottrns zapaséw o
8.266 tys. zt oraz inne korekty z dziatadnboperacyjnej w kwocie 6.287 tys. zt.

W ramach dzialalni@i inwestycyjnej gtdownymzrodiem wydatkéw byto nabycie wak@ niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych vaéznej kwocie 2.945 tys. zt oraz inne wydatki inwegine w wysokéci 15.373 tys. zt. Gldwnym
zrodtem wplywow byto zbycie warfgi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych alkiywtrwatych w hcznej kwocie 2.945 tys.
zt, udzielone pgyczki diugoterminowe w kwocie 2.107 tys. zt oraménwptywy inwestycyjne w wysokoi 1.946 tys. zt

W ramach dziataln@i finansowej gtéwnymerodiem wydatkow byty sptaty kredytdw i pgczek w kwocie 7.807 tys. zi, ptatéo
odsetek w kwocie 1.761 tys. zt oraz platriczobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego w kwocie 2.3y& zt. Gtéwnym
zrédiem wptywow byty kredyty i payczki w kwocie 400 tys. zt, emisja dinych papieréw wartziowych w kwocie 1.500 tys. zt oraz
emisja akcji w kwocie 844 tys. zi.

Autopoprawka 22 (odpowiada Autopoprawce 50 z Aneks()

Bylo str. 102, pkt X.3:

Wg stanu na:

— 31.03.2009 roku udziat zoboyziah Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit ogdjemnio 51,54%;

— 31.03.2008 roku udziat zoboyziah Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit ogjemnio 29,44%;

— 31.12.2008 roku udziat zoboariah Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit ogjeminio 51,39%;

— 31.12.2007 roku udziat zoboariah Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit ogjgminio 70,28%;

— 31.12.2006 roku udziat zoboariah Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit ogjeminio 49,82%;

— 31.03.2009 roku udziat zoboazian Grupy Kapitatlowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio 54,28%;
— 31.12.2008 roku udziat zoboyzian Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio 51,47%.
Jest:

Wg stanu na:

— 30.06.2009 roku udziat zoboyziah Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit ogjeminio 57,09%;

— 31.03.2009 roku udziat zoboyziah Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit ogjemnio 51,54%;

— 30.06.2008 roku udziat zoboyziah Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit ogdjeminio 28,92%;

— 31.03.2008 roku udziat zoboariah Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit ogjgminio 29,44%;

— 31.12.2008 roku udziat zoboariah Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit ogjeminio 51,39%;

— 31.12.2007 roku udziat zoboariah Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit ogjeminio 70,28%;

— 31.12.2006 roku udziat zoboariah Emitenta w sumie jego aktywow/pasywow wynosit ogjeminio 49,82%;

— 30.06.2009 roku udziat zoboszian Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio 59,40%;
— 31.03.2009 roku udziat zoboyzian Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio 54,28%;
— 31.12.2008 roku udziat zoboyzian Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio 51,47%.

Autopoprawka 23 (odpowiada Autopoprawce 53 z Aneksil)

Bylo str. 137, pkt XX.11.2. Dodano na kaacu:

Jednostkowe dane finansowe Emitenta za okres dq&ar2009 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za sKreétrocza 2008 roku
podlegaly przegdowi przez Bieglego Rewidenta. Skonsolidowane damenfowe Grupy Kapitalowej Emitenta za okres | pr#eo
2009 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za okrestrgcza 2008 roku podlegaly przedbwi przez Biegtego Rewidenta.

Autopoprawka 24 (odpowiada Autopoprawce 54 z Aneks()

Byto str. 137, pkt XX.111.3. Dodano na kaacu:

-  jednostkowych danych finansowych Emitenta za okpggrocza 2009 roku wraz z danymi poréwnywalnymiakres | potrocza
2008 roku, ktére to dane podlegaty pragigiwi przez Biegtego Rewidenta;
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- skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapit@pvEmitenta za okres | poétrocza 2009 roku wraz xnyda
poréwnywalnymi za okres | pétrocza 2008 roku, kttirelane podlegaty przeglowi przez Biegtego Rewidenta.

Autopoprawka 25 (odpowiada Autopoprawce 55 z Aneks()

Byto str. 137, pkt XX. 4:

Ostatnimérédrocznym sprawozdaniem finansowym Emitenta jedngstkowy raport kwartalny za | kwartat 2009 roKistatnie
srodroczne sprawozdanie finansowe Emitenta nie gettbeprocedurom przeglu przez podmiot uprawniony do badania sprawnzda
finansowych.

Ostatnimsrédrocznym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapit&joemitenta jest skonsolidowany raport kwartalnyl Zavartat
2009 roku. Ostatnigrodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatojitenta nie podlegato procedurom praegl przez
podmiot uprawniony do badania sprawazfiaansowych.

Jest:

Ostatnimsrédrocznym sprawozdaniem finansowym Emitenta jedhpstkowy raport pétroczny za | pétrocze 2009 roRgtatnie
srodroczne sprawozdanie finansowe Emitenta podlegedcedurom przegtlu przez podmiot uprawniony do badania sprawnzda
finansowych.

Ostatnimérodrocznym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitajolmitenta jest skonsolidowany raport kwartalnyl pétrocze
2009 roku. Ostatniérodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatdivejtenta podlegato procedurom przghl przez podmiot
uprawniony do badania sprawoadmansowych.

Autopoprawka 26 (odpowiada Autopoprawce 56 z Aneks()

Bylo str. 137, pkt XX. 5. Dodano:

Skonsolidowany raport pétroczny PS 1/2009, zawaesapdpowiednie skonsolidowane dane finansowe Giaggitatowej Emitenta
za okres 01.01.2009 — 30.06.2009, zostat przekadangublicznej wiadomi@i w dniu 31 sierpnia 2009 roku (wg stanu na fizie
przekazania przedmiotowego raportu Biegli Rewidemgisporadzili stosownego Raportu dla sprawozdkonsolidowanych, gdy
trwaly prace zwizane =z proceduar ich przeghdu). Raport dogpny jest na stronie internetowej Emitenta:
http://www.jago.com.pl/pl/raporty-okresowe oraz iedzibie Emitenta.

Jest:

Skorygowany skonsolidowany raport pétroczny PS Q®20zawierajcy odpowiednie skonsolidowane dane finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres 01.01.2009 — 30.0B92@ostat przekazany do publicznej wiadéoiav dniu 07 wrzesie 2009 roku
(sprawozdania poddane procedurom prmhaglprzez Bieglego Rewidenta). Raport @paly jest na stronie internetowej Emitenta:
http://www.jago.com.pl/pl/raporty-okresowe oraz iedzibie Emitenta.

Autopoprawka 27 (odpowiada Autopoprawce 57 z Aneks()

Byto str. 138, pkt XX.8:

Zarzd Emitenta éwiadcza,ze od daty zakiiczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktpgblikowano$rédroczne dane
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta (dane nie pgdhce badaniu lub przeglowi przez Podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych), tj. od 31 marca 2009 roku do dnieiesidzenia rownowanosci informacji w Memorandum Informacyjnym
z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnyne mvystpity w ramach Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitentadne
znacace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej za atijlem nastpujacych zdarzé:

- W dniu 31 marca 2009 Zagt Emitenta podpisat ze Stefanem Makarukiem prowagn dziatalné¢ gospodarczpod firma
P.P.H.U. "HELA" Stefan Makaruk z siedzilv J6zefowie umow objecia 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
spoétki Firma Handlowa "JAGO" Spotka Akcyjna, o wadi nominalnej 1 zioty kiada i kcznej wartéci nominalnej
1.000.000 zlotych. Jednocnée strony podpisalty umanzbycia zorganizowanej exi przedstbiorstwa P.P.H.U. "HELA"
Stefan Makaruk tytutem pokrycia 1.000.000 akcji kygh na okaziciela serii F o wagm nominalnej 1 zitoty kada i
tacznej wartéci nominalnej 1.000.000 zfotych oragctnej cenie emisyjnej wynaogzej 2.554.000 ziotych, stosownie do
postanowié uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Fittandlowe] "JAGO" S.A. nr 6/03/2009 z dnia 11
marca 2009 roku. Przeniesienie ww. przeisirstwa na rzecz F.H. "JAGO" S.A. untizvito wzmocnienie pozycji Emitenta
na rynku warszawskim oraz jest kolejnym krokiem dradze do konsolidacji brap dystrybucji zywnosci mrozonej.
P.P.H.U. "HELA" Stefan Makaruk wygenerowato w 2Q08u przychody ze sprzeziaw tacznej wartdci okoto 20 min zt.
Przeniesienie przedsiiorstwa HELA na rzecz Emitenta ngsito w dniu 01 kwietnia 2009 roku.

- W dniu 29.05.2009r. Zasgd Emitenta podpisat z Panem Zenonem Bfaszkiewicpeawadzcym dziatalnéé gospodarcz
pod firmg P.P.H.U. POL-CER z siedztw Ksiaznicy (woj. §laskie), umow zobownzujaca do sprzeday przedstbiorstwa
P.P.H.U. POL-CER w rozumieniu art. 55 kodeksu cyvgtmeWartd¢ transakcji strony okédity na 750.000 ziotych, przy
czym rozliczenie mie nasipic w drodze wyemitowania na rzecz Zbywcy 300.000 iakginitenta. Przychody
przedsghiorstwa Zbywcy ze sprze#a wyniosty w roku 2008 ponad 5 milionéw ztotych. zBniesienie ww.
przedsgbiorstwa na rzecz F.H. "JAGO" S.A. untizvi wzmocnienie pozycji Emitenta na ryniilaskim oraz jest kolejnym
krokiem na drodze do konsolidacji begndystrybucji zywnosci mrazonej. Pocgwszy od 01 czerwca 2009 roku Emitent
prowadzi przy wykorzystaniu zasobow przebsirstwa Pol-cer (zasoby ludzkie, magazymgdki transporty) dziatalnié z
nowej lokalizacji. Ostateczne przeniesienie pradaisistwa (wraz z nieruchondda) nasgpito w dniu 24 sierpnia 2009
roku. Platné¢ za przedsbiorstwo Pol-cer w wysokzi 300.000 akcji Emitenta me nasipi¢ z adz to z akcji wkasnych,
ktérych Emitent bdzie w posiadaniu po przgju STORMM S.A. hdZz w drodze wyemitowania akcji 300.000. Rozliczenie
transakcji powinno nagpi¢ w terminie do 31 grudnia 2009 r. Potencjalna eanligflzie miata miejsce w IV kwartale 2009
roku.

- W dniu 18.06.2009 roku Zasd Emitenta podpisat ze spéierzedsibiorstwo Handlowo — Ustugowe "TWOJ SUKCES"
Milena Zabielska, Zbigniew Jasiki spétka jawna wpisando rejestru przedsviorcow prowadzonego przea®GRejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat @ospodarczy KRS pod numerem 0000179141 (Zbywca) gmow
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nabycia przedsbiorstwa P.H.U. "Twéj Sukces" w rozumieniu art. &6deksu cywilnego. Wydanie przeesiorstwa
Zbywcy nasipito z dniem 1 lipca 2009 roku. Zakup ww. przetigdrstwa na rzecz Emitenta usliavito wzmocnienie jego
pozycji na rynku dolnélaskim oraz jest kolejnym krokiem na drodze do koitsaji brarzy dystrybucjizywnosci mrazone;.
Wartas¢ transakcji zostata ofgip wnioskiem o zwolnienie z oboazku publikacji. Transakcja zostata w dniu 01 li2€09
roku cz;sciowo optacona, pozostata kwota zgodnie z umowdands optacona do Kea 2009 roku. Transakcja zostata
bedzie optacona z&odkéw wiasnych Emitenta.

Spotka Emitenta obja rok lidera w procesie konsolidacji brandystrybucjizywnosci mrozonej. Rozpocgy proces wymaga statej
kontynuacji, co wize sk z zapotrzebowaniem na kapitat niedby do przej¢. Intench Zarzadu Emitenta jest wykorzystanie
uzyskanych w wyniku patzenia akcji wkasnych, ddacych wtasnécia przejmowanej spotki STORMM S.A. gazy innymi do
rozliczen z przejmowanymi podmiotami. Dotychczasoweswladczenia i rozeznanie rynku wskagzuja due zainteresowanie
przejmowanych podmiotow zaangavaniem kapitatowym w sp&kE mitenta.

Jest:

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze od daty zakficzenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktpoblikowanosrédroczne dane
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta (dane podlgtmj przegidowi przez Podmiot uprawniony do badania sprawtzda
finansowych), tj. od 30 czerwca 2009 roku do dri@iesdzenia réwnowanosci informacji w Memorandum Informacyjnym z
informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym, wigstypity w ramach Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitetitadne znacge
zmiany w sytuacji finansowej i handlowe;j.

Spotka Emitenta objfa role lidera w procesie konsolidacji brandystrybucjizywnaosci mrozonej. Rozpoogty proces wymaga statej
kontynuacji, co wize sk z zapotrzebowaniem na kapitat niedby do przej¢. Intench Zarzadu Emitenta jest wykorzystanie
uzyskanych w wyniku patzenia akcji wkasnych, ddacych wtasnécia przejmowanej spotki STORMM S.A. gazy innymi do
rozliczex z przejmowanymi podmiotami. Dotychczasoweswiadczenia i rozeznanie rynku wskaguja due zainteresowanie
przejmowanych podmiotéw zaarigavaniem kapitatowym w sp&kEmitenta.

Autopoprawka 28

Bylo str. 23, pkt V.2 i str. 155, pkt 111.2:

Zadtuzenie pGrednie i warunkowe wg stanu na 30.06.2009 rok:

Zarzd Emitenta udzielit pa@iczenia kredytu zaginigtego przez STORMM S.A. w Warszawie w BRE Bank S.A. wa kredytowa

podpisana w dniu 31 grudnia 2008 roku) w wysgk@0.500.000 zt (dwadzieia miliondw picset tysgcy ztotych). Przedmiotowa
umowa kredytowa zostata aneksowana z dniem 01.09.26ku a nasgpnie z dniem 22.07.2009 roku. Ostateczny termimtgpt
kredytu przypada na d#ie31 marca 2010r. Zadtenie STORMM S.A. wobec BRE Bank S.A. wg stanu na 320Z8r. wynosi

13.000.000 zt.

Jest:

Zadtuzenie pGrednie i warunkowe wg stanu na 30.06.2009 rok:

Zarzad Emitenta udzielit paiczenia kredytu zaggnietego przez STORMM S.A. w Warszawie w BRE Bank S.A. qwa kredytowa

podpisana w dniu 31 grudnia 2008 roku) w wysok®0.500.000 zt (dwadzieia miliondw pieéset tyseécy ztotych). Przedmiotowa
umowa kredytowa zostata aneksowana z dniem 01.09.26ku a nagpnie z dniem 22.07.2009 roku. Ostateczny termimtgpt
kredytu przypada na d#ie31 marca 2010r. Zadtenie STORMM S.A. wobec BRE Bank S.A. wg stanu na 020I®r. wynosi

11.500.000 zt.

Autopoprawka 29 (odpowiada Autopoprawce 58 z Aneks()

Bylo str. 186:

Raport okresowy - SRS 1/200¢ http://lwww.jago.com.pl/pl/raporty-okresowe
zawierajcy odpowiednie dane finanso

jednostkove Emitenta i skonsolidowa

Grupy Kapitalowej Emitenta za ok

01.01.2009 — 31.03.2009

Jest:

Jednostkowy raport roczny SR-2006 z http://www.jago.com.pl/pl/raporty-okresowe
2006 rok, SA-R 2007 za 2007 rok i SA-

2008 za 2008 rok, wraz z Raportem

Opinia Biegtego Rewidenta

Skonsolidowany raport roczny RS 200¢  http://www.jago.com.pl/pl/raporty-okresowe
2008 rok, wraz z Raportem i Om
Biegtego Rewidenta
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Raport okresowy - SA-QS 1/2009http://www.jago.com.pl/pl/raporty-okresowe
zawierajcy odpowiednie dane finanso
jednostkowe Emitenta i skonsolidowi
Grupy Kapitalowej Emitenta za ok
01.01.2009 — 31.03.200Raport okresow

- SA-PS 1/2009, zawieracy odpowiedni
dane finansowe jednostkowe Emitent
skonsolidowane Grupy  &pitatowe
Emitenta za okres 01.01.2009 — 30.06.2009
Skorygowany raport okresowy - SA-PS
1/2009, zawieragy odpowiednie dar
finansowe  jednostkowe  Emitenta
skonsolidowane Grupy Kapitatov
Emitenta za okres 01.01.2009 — 30.06.2009

Autopoprawka 30

Byto str. 86 pkt VI.6.3:

Emitent w dniu 31 padziernika 2008 r. udzielit pgczenia kredytu zaggnietego przez STORMM S.A. w Warszawie w
wysokasici 21.000.000 (dwadzeia jeden milionéw) ztotych na dfiepodpisani pierwotnej umowy kredytowe;.
Porczenie obejmuje kwetkapitatu kredytu, ktory na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, wobec splatycc
kapitatu i zawarcia stosownych anekséw wynosi 13000 (trzynicie miliondw) ztotych oraz naliczone od tego
kapitatu odsetki. P@czenie udzielone jest bez wynagrodzenia na rzedehta.

Po pohkczeniu ze STORMM S.A. powgze pogczenie wygénie, w zwhzku z przejciem na Emitenta praw i
obowiazkow wynikapcych z umowy kredytu.

Jest str. 86 pkt VI.6.3:

Emitent w dniu 31 padziernika 2008 r. udzielit pgczenia kredytu zaggnietego przez STORMM S.A. w Warszawie w
wysokaci 21.000.000 (dwadzeia jeden milionéw) zlotych na dziepodpisani pierwotnej umowy kredytowe;.
Poreczenie obejmuje kwetkapitatu kredytu, ktéry na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, wobec splatyct
kapitatu i zawarcia stosownych anekséw wynosi 10.800 (jedengie miliondw pecéset tys¢cy) ztotych oraz naliczone
od tego kapitatu odsetki. R@zenie udzielone jest bez wynagrodzenia na rzedekta.

Po pohkczeniu ze STORMM S.A. powgze pogczenie wygénie, w zwhazku z przejciem na Emitenta praw i
obowiazkow wynikapcych z umowy kredytu.

Autopoprawka 31

Bylo str. 86 pkt VI.6.4:

Umowa z dnia 31 grudnia 2008 roku wraz zzmiéjszymi aneksami (z dnia 01.07.2009 roku a epes¢ z dniem
22.07.2009 roku.) o kredyt obrotowy ztotowy w wyeéti, na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego w kwocie
13.000.000 (trzyri@ie milionéw) zawaet pomidzy STORMM S.A. a BRE Bank S.A. z siedzity Warszawie Srodki
finansowe pochodgze z kredytu g przeznaczane i wykorzystane na spkatedytu odnawialnego maklerskiego, z dnia 6
wrzesnia 2007 roku. Zabezpieczeniem kredyjuweksel inblanco, peczenie udzielone przez Spétkkirma Handlowa
~JAGO” S.A., zastaw rejestrowy na akcjach firm GAEvelopment S.A. i Firma Handlowa ,JAGO” S.A. ordaywa

na rachunku inwestycyjnym. Ponadto STORMM S.A zolhaat st do rozliczania przez rachunek kiey, w okresie

kredytowania, 50% transakcji finansowych, dokonyywdmw zwihzku z udzielonym kredytem. Umowa obawije do
dnia 31 marca 2010 roku.

Jest str. 86 pkt VI.6.4:

Umowa z dnia 31 grudnia 2008 roku wraz zzmiéjszymi aneksami (z dnia 01.07.2009 roku a epes¢ z dniem
22.07.2009 roku.) o kredyt obrotowy ztotowy w wyeéti, na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego w kwocie
11.500.000,- PLN (stownie: jededtie miliondw picéset tysecy ztotych) zawart pomedzy STORMM S.A. a BRE Bank
S.A. z siedzib w WarszawieSrodki finansowe pochodze z kredytu s przeznaczane i wykorzystane na splaedytu
odnawialnego maklerskiego, z dnia 6 wirEa 2007 roku. Zabezpieczeniem kredytu weksel inblanco, peczenie
udzielone przez SpdkFirma Handlowa ,JAGO” S.A., zastaw rejestrowy ri@jach firm GANT Development S.A. i
Firma Handlowa ,JAGO” S.A. oraz aktywa na rachurnkwestycyjnym. Ponadto STORMM S.A zobezat st do
rozliczania przez rachunek bhigy, w okresie kredytowania, 50% transakcji finangoly dokonywanych w zwrzku z
udzielonym kredytem. Umowa obauje do dnia 31 marca 2010 roku.

Autopoprawka 32

Byto str. 138 pkt XIX:

Emitent w dniu 31.10.2008 roku udzielit gorenia spélce STORMM S.A. kredytu w wysé&ib 20.500.000 zt
udzielonego przez BRE Bank SA.. W wyniku podpisamiastyczniu 2009 roku nowej umowy kredytowej przez
STORMM SA oraz w zwizku z aneksami z dnia 1 lipca 2009 roku oraz 22alig009 r. termin sptaty pgrzonego
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kredytu uptywa 31 marca 2010 roku. Na dzmtwierdzenia Prospektu Emisyjnego ggziona kwota kredytu wynosi
13.000.000 zt.

Jest str. 138 pkt XIX:

Emitent w dniu 31.10.2008 roku udzielit goeenia spélce STORMM S.A. kredytu w wysé&ib 20.500.000 zt
udzielonego przez BRE Bank SA.. W wyniku podpisamiastyczniu 2009 roku nowej umowy kredytowej przez
STORMM SA oraz w zwizku z aneksami z dnia 1 lipca 2009 roku oraz 22alig009 r. termin sptaty pgrzonego
kredytu uptywa 31 marca 2010 roku. Na dzEatwierdzenia Prospektu Emisyjnego guaiona kwota kredytu wynosi
11.500.000 zt.
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Emitent

Dom Maklerski

Doradca Finansowy
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